notaio Monica De Paoli
Milano, via Manzoni, 14
tel. 02 7601 7512 - fax 02 8715 2802
studio@milanonotai.it - www.milanonotai.it

N. 13040 di repertorio N. 6285 di raccolta
VERBALE DI ASSEMBLEA
REPUBBLICA ITALIANA
L’anno 2014 duemilaquattordici il giorno 24 ventiquattro del mese di ottobre alle
ore 15 quindici.
In Milano, via Brera n. 21, presso gli uffici della societa di gestione “IDeA
FIMIT Societa di Gestione del Risparmio Societa per Azioni” (di seguito
“IDeA FIMIT SGR” o la “Societa).
Avanti a me dott. MONICA DE PAOLI, Notaio residente in Milano ed iscritto
presso il Collegio notarile di Milano, certa della identita personale del
Comparente, personalmente si € costituito il Prof.:
CLAUDIO CACCIAMANI, nato a Ancona il 12 gennaio 1967, domiciliato
presso la sede della societa.
Il quale, dichiarando di agire nella sua qualita di Presidente dell’Assemblea dei
Partecipanti e nell’interesse del fondo comune di investimento immobiliare di tipo
chiuso denominato
“Atlantic 2 - Berenice - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo
Chiuso”
(di seguito il “Fondo”) istituito in data 28 febbraio 2005 ai sensi del Decreto del
Ministero dell’Economia e delle Finanze del 24 maggio 1999, n. 228 con
deliberazione del consiglio di amministrazione di “Pirelli & C . Real Estate
Societa di Gestione del Risparmio S.p.A.”, autorizzata all’esercizio del servizio
di gestione collettiva del risparmio ed iscritta al n. 132 dell’Albo ex art. 35, primo
comma, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, sostituita, a far data dal 1 luglio
2008, con la nuova societa di gestione individuata nella “First Atlantic Real
Estate Societa di Gestione del Risparmio S.p.A.” (di seguito “FARE SGR”),
autorizzata all’esercizio del servizio di gestione collettiva del risparmio ed iscritta
al n. 202 dell’Albo ex art. 35, primo comma, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58,
Fondo ora gestito da “IDeA FIMIT SGR” (gia “Fondi Immobiliari Italiani -
Societa di Gestione del Risparmio S.p.A.” che ha incorporato FARE SGR
modificando la propria denominazione sociale con atto di fusione in data 26
settembre 2011 n. 57962/20783 di repertorio notaio Giovanni Giuliani, registrato
a Roma 1 il 4 ottobre 2011 al n. 34937, serie 1T, regolarmente iscritta presso il
competente Registro delle Imprese con efficacia in data 3 ottobre 2011), con sede
legale in Roma, via Saverio Mercadante n. 18, capitale sociale 16.757.556,96
interamente versato, numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di
Roma e codice fiscale 05553101006, REA RM-898431, iscritta all’albo dei
gestori di fondi d’investimento alternativi tenuto dalla Banca d’Italia, ex art. 35,
primo comma, del D.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 al n. 18,
mi chiede di far constare dell’Assemblea dei Partecipanti del Fondo convocata in
questo giorno, luogo ed ora in unica convocazione - ai sensi dell’articolo 4.5 del
Regolamento di gestione del Fondo modificato, da ultimo, con provvedimento
della Banca d’Italia del 12 gennaio 2012 n. 68 e con delibera consiliare del 19
settembre 2013, sede di Roma (di seguito il “Regolamento”) - con avviso di
convocazione, che si allega al presente verbale sotto la lettera “A” - pubblicato
nei termini di Regolamento sul quotidiano “Il Sole 24 Ore” nonché sui siti
internet di  IDeA  FIMIT SGR (www.ideafimit.it) e del Fondo
(www.fondoatlantic2-berenice.it) per deliberare sul seguente
ordine del giorno:
“l. Modifica degli articoli 9.1.1.2 e 9.1.1.3 del regolamento di gestione del
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Fondo come approvati dall’assemblea dei partecipanti del Fondo in data 9
giugno 2014. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”

Io aderisco alla richiesta e do atto di quanto segue.

Assume la presidenza dell’Assemblea, ai sensi dell’articolo 4.5.3 del
Regolamento, il comparente.

Il Presidente, constatato:

- che risultano presenti “Zwinger Opco 6 B.V.”, societa costituita ed esistente
secondo le leggi olandesi, con sede in Naritaweg 165, 1043 BW Amsterdam
(Olanda), titolare di n. 569.066 quote del Fondo, rappresentata da Eduard
Johannes Hoogeboom per delega conservata agli atti del Fondo, e “The Mangrove
Partners Master Fund Ltd, Maples Corporate Services”, societa costituita ed
esistente secondo le leggi delle isole Cayman, con sede in PO BOX 309, Ugland
House Kyl1-1104 Camana Bay, Cayman EE 211, titolare di n. 161 quote del
Fondo, rappresentata da Carlo Maria Giambalvo Zilli, per delega conservata agli
atti del Fondo, complessivamente pari al 94,87% delle quote del Fondo in
circolazione;

- che, pertanto, ai sensi dell’articolo 4.5.4 del Regolamento, 1’Assemblea risulta
validamente costituita ed atta a deliberare sugli argomenti all’ordine del giorno.

Il Presidente illustra alcune modalita operative per lo svolgimento degli odierni
lavori assembleari, ricordando che i legittimati all’esercizio del diritto di voto
potranno richiedere la parola sugli argomenti posti in discussione, con facolta di
fare osservazioni, proporre domande e formulare proposte, purché pertinenti agli
argomenti posti in discussione.

Per consentire la regolarita dello svolgimento dei lavori dell’ Assemblea, prega gli
intervenuti di non assentarsi fino a votazioni avvenute, chiedendo a chi avesse
necessita di allontanarsi di darne indicazione agli incaricati.

Il Presidente passa quindi alla trattazione dell’ordine del giorno e
preliminarmente dichiara che, in conformita al Regolamento, ¢ stata messa a
disposizione presso la sede della SGR (Ufficio di Roma: via Saverio Mercadante
n.18 - Ufficio di Milano: Via Brera n. 21), nonché sui siti internet della SGR
(www.ideafimit.it) ¢ del Fondo (www.fondoatlantic2-berenice.it), la relazione
illustrativa sulle proposte concernenti le materie poste all’ordine del giorno,
documento che si allega al presente verbale sotto la lettera “B” (di seguito
“Relazione Illustrativa”).

Copia dello stesso documento ¢ stata posta a disposizione degli intervenuti
all’odierna Assemblea.

Tenuto conto dei depositi e pubblicazioni effettuati, il Presidente propone di
omettere la lettura della relazione illustrativa. L’Assemblea, all’unanimita dei
presenti approva.

Il Presidente rammenta preliminarmente che, come dettagliato nella Relazione
Illustrativa, la presente Assemblea ¢ stata convocata al fine di recepire talune
osservazioni pervenute dalla Banca d’Italia durante I’iter istruttorio relativo
all’approvazione delle modifiche proposte dal quotista Zwinger Opco 6 B.V.,
titolare del 94,84% delle quote del Fondo e inizialmente approvate dal Consiglio
di Amministrazione della SGR in data 8 maggio 2014 e dall’Assemblea dei
Partecipanti al Fondo in data 9 giugno 2014.

Il Presidente passa, dunque, alla trattazione del primo punto all’ordine del
giorno ¢ ricorda che le modifiche approvate dal Consiglio di Amministrazione
della SGR nel corso della riunione dell’8 settembre 2014 sono volte, nella logica
di mantenere quanto piu possibile inalterato il rendimento atteso dai quotisti, a



ridurre la commissione di gestione spettante alla SGR e che le suddette modifiche
agli articoli 9.1.1.2 e 9.1.1.3 non comportano ulteriori modifiche al Regolamento
vigente né agli articoli 2.2, 9.1.1.1 e 4.9 nella versione degli stessi approvata
dall’Assemblea dei Partecipanti in data 9 giugno 2014.

La relazione illustrativa, come sopra allegata sotto la lettera “B”, riporta tabelle
che offrono il confronto tra il testo vigente del Regolamento e quello con le
proposte di modifica approvate dalla SGR e il confronto tra il testo del
Regolamento approvato dall’Assemblea in data 9 giugno 2014 e quello con le
proposte di modifica approvate dalla SGR.

Infine il Presidente sottolinea come le suddette proposte di modifica consentono,
da un lato, di meglio aderire ai principi sottesi alla normativa di settore e,
dall’altro, la riduzione del cap (tetto massimo) alla somma della Commissione
Fissa e della Commissione Variabile di cui al nuovo articolo 9.1.1.3 del
Regolamento — dallo 0,25% su base semestrale (0,50% annuo) approvati in data 9
giugno 2014 dall’Assemblea allo 0,2375% su base semestrale (0,475% annuo) —
comportera un costo per il Fondo — e quindi per i partecipanti — in ogni caso
inferiore a quello attualmente vigente.

Le proposte di modifica sono volte, inoltre, ad esplicitare che la Commissione
Variabile di Vendita Immobile, ove maturata, sara corrisposta esclusivamente al
momento della liquidazione del Fondo in caso (i) di risultato di gestione a vita
intera positivo, (ii) avvenuto rimborso in favore dei quotisti (sia a titolo di
rimborso di equity sia a titolo di distribuzione di proventi effettuati prima della
data di approvazione del rendiconto finale di liquidazione) di un ammontare
almeno pari al valore nominale iniziale delle quote del Fondo e (iii) la somma dei
singoli valori di vendita degli immobili di proprieta del Fondo, cosi come
risultanti dai relativi atti notarili sia superiore al rispettivo valore di mercato
complessivo, scontato del 10%, come indicato dall’Esperto Indipendente del
Fondo alla data del 31 dicembre 2013. La Commissione Variabile Finale sara
corrisposta esclusivamente al momento della liquidazione del Fondo in caso (i) di
risultato di gestione a vita intera positivo e (ii) avvenuto rimborso in favore dei
quotisti (sia a titolo di rimborso di equity sia a titolo di distribuzione di proventi
effettuati prima della data di approvazione del rendiconto finale di liquidazione)
di un ammontare almeno pari al valore nominale iniziale delle quote del Fondo ed
il suo ammontare dovra essere diminuito di un importo pari alla somma di
ciascuna singola Commissione Variabile di Vendita Immobile gia maturata.

I1 Presidente apre quindi la discussione.

Nessuno chiede la parola.

Il Presidente invita quindi i presenti a votare le seguenti proposte di modifica del
Regolamento contenute nella Relazione Illustrativa:

1. modificare dell’art. 9.1.1.2 come segue:

«9.1.1.2 Commissione Variabile

La Commissione Variabile é suddivisa in:

a) una “Commissione Variabile di Vendita Immobile”: calcolata, ed
eventualmente maturata, al momento della vendita (intendendosi per tale il
perfezionamento del relativo atto notarile di compravendita) di ogni singolo
immobile di proprieta del Fondo, e corrisposta, qualora maturata, alla vendita
(intendendosi per tale il perfezionamento del relativo atto notarile di
compravendita) dell’ultimo immobile rimasto di proprieta del Fondo e al
verificarsi delle altre condizioni previste dalla presente lettera a), di importo
pari all’l,50% da applicarsi alla differenza (il cui risultato é di seguito



definito il “Singolo Valore in Eccesso”) tra (i) il valore di vendita di ogni
singolo immobile di proprieta del Fondo, cosi come risultante da atto notarile,
e (ii) il rispettivo valore di mercato, scontato del 10%, come indicato
dall’Esperto Indipendente alla data del 31 dicembre 2013. Qualora il Singolo
Valore in Eccesso risultasse negativo o pari a zero, la Commissione Variabile
di Vendita Immobile sara da ritenersi non maturata dalla SGR.

La Commissione Variabile di Vendita Immobile potra essere corrisposta,
qualora maturata, alla SGR solo in caso di (i) risultato di gestione a vita
intera positivo, (ii) avvenuto rimborso in favore dei quotisti (sia a titolo di
rimborso di equity sia a titolo di distribuzione di proventi effettuati prima della
data di approvazione del rendiconto finale di liquidazione) di un ammontare
almeno pari al valore nominale iniziale delle quote del Fondo e (iii) la somma
dei singoli valori di vendita degli immobili di proprieta del Fondo, cosi come
risultanti dai relativi atti notarili sia superiore al rispettivo valore di mercato
complessivo, scontato del 10%, come indicato dall’Esperto Indipendente del
Fondo alla data del 31 dicembre 2013;

b) una “Commissione Variabile Finale”: calcolata, ed eventualmente
corrisposta  qualora maturata, alla vendita (intendendosi per tale il
perfezionamento del relativo atto notarile di compravendita) dell’ultimo
immobile rimasto di proprieta del Fondo e al verificarsi delle altre condizioni
previste dalla presente lettera b), da applicarsi alla differenza (il cui risultato
¢ di seguito definito il “Valore Complessivo in Eccesso”) tra (i) la somma dei
singoli valori di vendita degli immobili di proprieta del Fondo, cosi come
risultanti dai relativi atti notarili, e (ii) il rispettivo valore di mercato
complessivo, scontato del 10%, come indicato dall’Esperto Indipendente del
Fondo alla data del 31 dicembre 2013. Qualora il Valore Complessivo in
Eccesso risultasse negativo o pari a zero, la Commissione Variabile Finale
sara da ritenersi non maturata, e quindi non corrisposta;, al contrario,
qualora il Valore Complessivo in Eccesso risultasse positivo, la SGR maturera
una Commissione Variabile Finale, pari al:

(i) 12,0% del Valore Complessivo in Eccesso, in caso di perfezionamento
entro il 31 dicembre 2016 dell'atto definitivo di compravendita relativo
all’ultimo immobile rimasto di proprieta del Fondo, ovvero

(ii) 8,0% del Valore Complessivo in Eccesso, in caso di perfezionamento
entro il 31 dicembre 2017 dell’atto definitivo di compravendita relativo
all'ultimo immobile rimasto di proprieta del Fondo, ovvero

(iii))  5,0% del Valore Complessivo in Eccesso, in caso di perfezionamento
entro il 31 dicembre 2018 dell’atto definitivo di compravendita relativo
all’ultimo immobile rimasto di proprieta del Fondo,

restando inteso che [’ammontare complessivo della Commissione Variabile
Finale dovra essere diminuito di un importo pari alla somma di ciascuna
singola Commissione Variabile di Vendita Immobile gia maturata dalla
medesima SGR, ai sensi della precedente lettera a). In caso di Commissione
Variabile Finale negativa o pari a zero, questa sara da ritenersi non maturata
e quindi non corrisposta alla SGR. La Commissione Variabile Finale potra
essere corrisposta, qualora maturata, alla SGR solo in caso di (i) risultato di
gestione a vita intera positivo e (ii) avvenuto rimborso in favore dei quotisti
(sia a titolo di rimborso di equity sia a titolo di distribuzione di proventi
effettuati prima della data di approvazione del rendiconto finale di
liquidazione) di un ammontare almeno pari al valore nominale iniziale delle



quote del Fondo».
2. di modificare I’art. 9.1.1.3 come segue
«9.1.1.3 Limitazione alla Commissione Fissa e alla Commissione Variabile
Resta inoltre inteso che la somma della Commissione Fissa di cui al precedente
paragrafo 9.1.1.1 e della Commissione Variabile di cui al precedente
paragrafo 9.1.1.2 eventualmente maturata dal 1° gennaio 2014 fino alla
liquidazione del Fondo non potra in ogni caso eccedere l’'importo che sarebbe
stato riconosciuto alla SGR applicando una commissione fissa pari allo
0,2375% su base semestrale (0,475% annuo) del Valore Complessivo delle
Attivita del Fondo.
Resta altresi inteso che in caso di sostituzione delle SGR deliberata ai sensi del
paragrafo 4.9 (d)(ii) la somma della Commissione Fissa e della Commissione
Variabile di Indennita eventualmente maturata dal 1° gennaio 2014 fino alla
data di sostituzione della SGR non potra in ogni caso eccedere quanto
sarebbe stato riconosciuto alla SGR applicando una commissione fissa pari
allo 0,2375% su base semestrale (0,475% annuo) del Valore Complessivo
delle Attivita del Fondo».
Udita I’esposizione del Presidente, con 1’astensione di:
The Mangrove Partners Master Fund Ltd, Maples Corporate Services, titolare di
N. 161 quote, e il voto favorevole di Zwinger Opco 6 B.V., titolare di N. 569.066
quote, I’Assemblea delibera di approvare le proposte di modifica.
Si allega al presente verbale sotto la lettera “C” il testo completo del
Regolamento, che recepisce le deliberazioni assunte nonché le ulteriori modifiche
approvate dal Consiglio di Amministrazione della Societa in data 8 maggio 2014
e dall’Assemblea dei Partecipanti al Fondo in data 9 giugno 2014.
Null’altro essendovi da deliberare, il Presidente scioglie 1’Assemblea alle ore
15.30 quindici e trenta.
Ho letto il presente verbale al comparente, il quale mi dispensa dalla lettura degli
allegati, che lo approva e con me lo sottoscrive con gli allegati alle ore 15.35
quindici e trentacinque.
Consta di tre fogli dattiloscritti da persona di mia fiducia e completati da me e da
persona di mia fiducia per cinque intere facciate e fin qui della presente.
F.to: Claudio Cacciamani

Monica De Paoli
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AVVISODICONVOCAZIONE DELL'ASSEMBLEA DEIPARTECIPANTI DEL FONDQATLANTIC 2 - BERENIGE
Aj sengi dell’articolo 4.5 del regolamento di gestione del fondo cormune di investimeanto immobiliare di lipo chiuso, denominats
"ATLANTIC 2 - BEREMICE - Fondo Comune di Investimento immobiliare di tipo Chiuso" il "Fonda"}, § partecipanti del Fondo
sonaconvosati in Assemblea pressa gli uffic detla societa di gestione [Ded FIMIT SGR S.p.AL {la "SGR in Milano, Via Srera n, 21
aliz ore 15:00 de! giarno 24 ollobre 24 per deliberare sul seguante ordine del giorno:

1. Maodifica degli articoli 3.4.1.2 & 8.1.1.3 de! regotamento di gestione del Fondo come approvai dall’assemblea dei partecipanti
del Fande in data 9 giugno 2014, Defiberazioni inerenti e cansaguenti.

La suddelia Assemblea del partecipanti & convocata, ai sensi dell'art. 4.5.1, letiera dl, del regolamento di gestione del Fondo,

al fina di receplre talune vsservazion parvenute dalta Banca d'itslia durante I'iter istruttorio relative all’approvazione

delle madifichs al regoiamento di gestione del Fondo proposie dal guetists Zwinger Opco & BV, titolare del 94.584% delle quote
dei Fonclo 8 approvate dall'issemblea dei Partecipant in data 9 givana 2014,

La SGR, neil'interesze dei partacipanti & delt'ordinato svolgimento daila di ik

r mette Imente alora
disposizions le propaste di modifica al regolamenta di gastione & 1a relativa relazione lilusirativa.
DIRITTO DI INTERVENTO

Hanno diritto 8 parnecipare alle dunioni delAssemblea | partacipanti che rdsulting titalad di quote del Fando da alimens

2 {dua} gicrni antecedent] la data fissata per I"adunanza. Per quanta riguarda |a fegitimazione alla panacipazione alie rlunfonl
deliAssernblea, frovano applicazians le sorfispendenti nemme UE l& socielhd guatate.

Per padecipars ad esercitars il diritte di vato in A i P nte dovra prasantarsi muanito dell'spposita
comunicazione rilasciala in sue favore dall'intermedianic autorizzata, in bo_in rmita alle proprie scriftura, & di un documento
di identita,

ESERCIZI0 DEL DIRITTO DIVOTO

| partecipenti possono farsi rappresentare nall'Assemblea, La rappresentanza é sempre revocabile con aflo che deve parvenire
al rappresentante almeno il giorne precedente guello previgto per 'adunanza, La delega non pud essare rlasciaia ton il nome
dei rappresentame in bianco ed it rappresentante pud farsi sostituire selo de chi sia espressamente indicate nella delega

La rappresenianza non pud essere conferita alla SGR, al suoi socl, amm inistratori, sindaci, direttori generali e dipandanti nonché
alle sodeth dal gruppo dalia SGR, amministrator, sindaci, direttori ganerali e dipendenti di tali soggetti

Il presente avviso di convocazione viena pubhlicato sul quoticians *ll Sote 24 Ore" nonché sui sitl intermat di IDes, FIMIY SGA
S.p.A fwwewideafimit.it) @ del Fondo fananw fondoatiantic2-barenice.it)

24 seitembre 2014

iDed FEIT SGR 5.p.A,

IDeA FIMIT sgr ]
Via Maercadante n. 18 00198 Roma

T. (+33} 06 681621 F (+32) 06 62182030

WWW.IDEAFIMITAT
Wia Brera n. 21 20121 Milano

T 1+38) 02 726971 F (+38) 02 72021939 IHFO@IDEAFIMITIT
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IDeA FIMIT SGR S.p.A.

ATLANTIC 2 - BERENICE - FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO IMMOBILIARE DI TIPO
CHIUSO

RELAZIONE ILLUSTRATIVA SULLE MATERIE POSTE ALL’ORDINE DEL GIORNO
DELL’ASSEMBLEA DEI PARTECIPANTI DEL 24 OTTOBRE 2014

in data 8 settembre 2014 il Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT SGR S.p.A. (di seguito,
la “SGR") ha deliberato di convocare 'assemblea dei partecipanti (di seguite, [*Assemblea’) del
fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso denominato “Atlantic 2 - Berenice —
Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo Chiusg” (di seguito, il “Fondo”) pert il giorno
24 oftobre 2014, alle ore 15.00, presso gl uffici della SGR in Milano, Via Brera n. 21, per
deliberare sul seguente ordine del giorno:

1) Modifica degli articoli 9.1.1.2 @ 8.1.1.3 del regolamento di gestione del Fondo come
approvati dallassemblea del partecipanti del Fondo in data 9 giugno 2014. Deliberazioni
inerenti @ conseguenti.

La suddetta Assemblea dei partecipanti & convocata, ai sensi dell'art. 4.5.1, leftera d), del
regolamento di gestione del Fondo, al fine di recepire talune osservazioni pervenute dalla Banca
d'ltalia durante liter istruttorio relativo all'approvazione delle madifiche proposte dal guotista
Zwinger Opco 6 B.V., tifolare del 94,84% delle quote del Fondc e approvate dal Consiglio di
Amministrazione della SGR in data 8 maggio 2014 e dal'Assemblea dei Partecipanti in data 9
giugno 2014,

La SGR mette a disposizione del pubblico la presente relazione illustrativa sulle proposte
concernenti le suddette materie poste allordine del giormno dei lavori dellAssemblea’.

1. Proposta di modifica degli articoli 9.1.1.2 e 9.1.1.3 del regolamento di gestione del
Fondo come approvati dall’assemblea dei partecipanti del Fondo in data 9 giugno
2014. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

L’Assemblea & chiamata a deliberare sulla proposta formulata dalla SGR a seguito della predette
osservazioni pervenute da parte della Banca d'itslia nel corso delliter istruttorio relativo
all'approvazione delle medifiche del regolamento di gestions del Fende (di seguito, |l
“Regolamento”) approvate dall' Assemblea dei Partecipanti in data 9 giugno 2014.

Le modifiche approvate dal Consiglio di Amministrazione della SGR nel corso della riunione
dell’'8 settembre 2014 sono voite, nella logica di mantenere quanto pilt possibile inalterato il
rendimento atteso dai quotisti, a ridurre la commissione di gestione spettante alla SGR.

" La presente refazione illustrativa é disponibile presso la sede della SGR (Ufficio di Roma: Via Mercadante n. 18 - Ufficio
di Mitano: Via Brera n. 21), nonché sui siti internet della SGR (www.ideafimiti) @ del Fondo {(www.fondoatlantic2-
berenice.it). o o B

Mres FIMIT SGR S.pA.
infa@ideafimit.it — www.ideafimit. it
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Le suddette modifiche agli articoli 9.1.1.2 e 9.1.1.3 non comportano ulteriori modifiche al

Regolamento vigente né agli articoli 2.2, 9.1

1.1 e 4.9 nella versione degli stessi approvata

dall'Assemblea dei Partecipanti in data @ giugno 2014,

La seguente tabella offre |l confromo tra il testo vigente del Regolamento & quello conle proposte

di modifica approvate dalla SGR®.

:: Regolamento - © - ..
(Versione affualmente vigerite)

Regolamento
(Modifichie proposte)

1 vérra percepito d‘a#a S_G!i: B

9.1.1,2 Commissiona Variabile * : : ‘
La Commissione Varlabile- sara. “caicofata, al momeénte delia
liquidazione dal Fonda, come di seguito:
{8) si ¢calcola fa somma (Il cui risultato é di seguito definito i
"Risultato Complessivo del Fonde”):
{i)  dellammontara delf’attivo netto del Fande liquidato, ¢
(i) dei.’ Proventi:- Distibuibli  eveniuaimente’ distribuiti
successivaments alla Data df Efiicacia delia Sostituzione
ai sensi del paragrafo 3.2 e dei rimborsi parziali delie
Quote” eventusiments sffeffuali successivamente afia
Data di Efficacia delfa Sosiituzione ai' sensi del
paragrafo 8,3; tali voci vengone capitalizzate secando il
regime di capitalizzazions composta su base annuale ad
un fasso par al 16,50%, che esprime il kasso /nleme di
rendimento obiettivi del Fondo a decorrere dalla Data di
Efficacla della Sostiluzions, dalla data of distriby=zione i
ciascuns di fali sommea alla dafa df ligwidazicne del
Fondo;

Fondo, come definito af successivo paragrafo 10.1, af 31
dicembre 2007 dedoffo dei proventi maturati nel corso
delfesercizio, tale valore viend capitalizzalo seconda ff
regime df capitaiizzazione composta su base annuale ad un
tasso parf al 16,50 %, a decorrere daffa Data df. Efficacia
detia Sostituzions e fino affa data df figuidazione del Fondo;

{c} sicalcala la differenza tra il Risuitato Complessivo del Fondo
ed if risultato che si offiene dalla capitalizzazione df cul al
precedents punto sub (k) (¢i seguito, I "Rendimento
Complessivo in Eccesse’).

La Societa df Gestione percepird un ammentare uguale al 2% det

9.1.1.2 Commissione Variabile _
La Commissione Variabile & suddiviss in-sars-cajcolatar-akmoments

- {b) -8 - prende - @ -riferimenta - - Vafore- Gomplessivo-Netto--det- |-

Rendimento Complessivo in Eccesso. If rendiconfo periodice del | Fo

Fondo  prevederd un accantonamenta volto & considerars
f'aventuals componente of wmpsfenza di ciascun asarcizio delia
Commmsrans Vanab.ife em&rafmenfe dovura a.l'.ra Sacfeta d.‘

Faitro, dei riduitati tonseguid dal Fondo nell'esercizic i torsa & in.

guellj precedem dei Proventi Distribuibill e di queili sfieftiramente
distribuiti e degrr eventuali rimbors! effetiuati, nonths delle ipotesi

ed- assunzioni poste a base del, business plan: del Fonda. Tali |
criteri saranno !ndrcaﬂ nelia nots integmfrus al rsrm&oonw delia; | Ia-

gesfmne de.f Fann‘u

in'caso di sasﬂruzmna deﬂ'é S.GRn corso.della wfa E-"G!' Fonda. Ja '

quota parte di Commissions Variabiie pw!avata a: sensi delart
4.9, alinea (s), lettera (E). punto (i) sub b) - dalla SGR

Commissione. Vanabnb 7

| sostituita/irscante verra dedotia da#’ammonfare oompiess:m della | verdp
Jm' coms sopra daiarmmam ahe )

| EERTEAT AR TR

onna di siristra vengono 1

i del Regolamento attualmente vigente, mentre la colonfa di

destra 'raca Tevidenza delle aggiunte in “sottolineato” e delle panti éliminate in “barrato”,

T T A e

TR sawemamen s

U R

del Fondo, e corisgosta, ggﬂora marurafa, aila__vendita




iz il perfezionamento 17} :
ndita, ‘witimo _immobife 1 i

g fefferg 4 hpQrto pain 4 %0_0a aROICEMS
aHadifferen It o fi i i r'.‘na

il 4 Lels) osi came 2 da_afio
nots t) il rigpett cato, scontato
a _indicato Indr ia_data d‘eJ ar ;
012 Qualora il Sin in istiltasse ;
Hive F 1a_Commissions e di Wend:
I i da_rj j maturata _datl §
mmissione Variabi i Vendita fi rd_essera
ua.'ora matwata R sofo_il T ("
i5uital vita mrera '} i
i [ i I fﬂmborsa d: Uit itolo
di _distribuzic [ nff =) daﬂa data
vazione dal rend e di i _un
a irmano_pari al valors ngmd iniziale :
del Fondo e (i) [a somma dai singolf valori i vendita degli ;
mmobilf df i Fon f risuitanti dai rej
notadifi _sia super igpettive [ mercato ;
co, f scontate del 10% ingh i
indipendente Ha data del 31 dicem
b} i issione i@ bil Fintafe”:
uaig a, alla_vendia

e df dellultima fla i,
et e 3 2 B iz

Eccessu" r' A Jeilis: [ Sif el ita

Fondo aﬂa g f 31 13 uafora il_val
MM_M“WMM
Commissi Variabile Finale sard da i non
quingi _non cormisposta;  al mnfran'o qualcra__it_Valors
Cam, 1 la SGR matr.r :
una Commissiong Variabiie Finale, parial, -
(7 12.0%. del Valors _Complessive in Em;g, case_di :
namento if 21 membre 2018 el o
di_compravendi jativo _alf’ immobile _rimastc
mmdefFondc,om;m o
(fi) Valore Complessiva i
2im i#31 dicembm 2017 finitivo
di_com, ita_ralath ufmma.bue nmasr
proprietd del Fondo, owerg
(i}5.0% del Valore Complessive i _Fccesso, in case df
perfezionamenito entrg ¥ 31 gﬂ:\embre 2018 dail’atte definitivo

relafi 1 .‘mmobr!e ﬁm
it ; co: d fla
IS S ffe Finale dovrd imin ]
i Trilis] na_singala Commi
Vari ] i e gia sta_dalia_medesirta
ai_sensf 3 ra | di
Commiss) Variabife Fi i [ 3 zam,
4 da ritenersi & _quind i
SGR La Commissione Varabile Finale potrd assers coris posia, i
N slla SGR salo in i fsulta, i
stione a viia & ositiva_e (if 1t rimberss in !
i gquetist! fsis 2 fitol imborso_of fa_a_fitoio di |
distribuzione _di _proventi effeftugti prima @ga Qg: fg g:'
MDM_JELEMI?"&JE difiqy
. mmonra L] i 8 mm i mmafe der.'e




9.1.1.3 Limitaziong

issione Fi missione
!mabll .
memm@u
precedente paragrafo 8 1.1, 1 e della Commissfone Vadabite di cui af
prBC_edsnfE para m 9,112 eventualments mafurata qa; I 5

=] SGR non
S50 @ bbe stafo riconosciuto_alla

i s
% armuo deJ Valore Comple, I ivi
Fando.

La éégdéhte ia'bélzé dff"ré"i!':'cérifrchtb_:t'ré"il' testo del Regolamento approvato dallAssemblea in
data 9 glugno 2014 e quello oon e proposte di modifica approvate dalla SGR®.

i Ty Rago!mon‘tn B :
( Vamone appmvaa'a dalfAssembiea Ge: Parfec.rpann m dara Q
gmgna 2014} .

Regolamento
(Modifiche proposte)

9.1.1.2 Commissione Variabile . . -
La Commissione Variabile & suddivisain: .~ 7 -
al una “Commissione Variabile di Vam‘.'ta fmmohf."e"

-.Calcolata, - ed ‘eventuaiments’ corisposta - qualora -maturata, -al-| -

monients- ‘della: “vendifa: (intendendosi - per - fals  fl
perfeziopamento del refativo atlo nofarie df compravendita) di
ogni singoia immaobile di propriefd def Fondo, di imporio pan
alil,50% da applicars! alla differenza (| cw risulfato & di
saguito definito if "Singolo Valore in Eccesso’} fra (j) i vaiore
di vendita df ognf singolo immobils df proprieté del Fondo; cosi
come rfsuliante da atfo notarile, e () i rspéttivo valore di
mercato, - scontate del 10%, come indicato dallEsperto
Indipeniciente affa data def 31 dicembre 2013. Qualora i
Singolo Valers in Eccesso risultasse negativo 0 pari a zers, fa
Commissions Variabile i Venditd Immobile sara da ritenersi
nonmaturafa e quindi nan corrispasta alfa SGH,
b} una: . "Commissions. Variabife ' Finale':
ev‘enfua.rments mmspoata quam mwra_

prfeté aer Fondo, da apphcars: alla dr.ﬂ‘emnzar (r.’ cuf mu#ato
& ai segum deﬁmw it."Va

Eccesso nsuftasse negatrvu o pan a zero, la Commissione
Variabile Finale sard da’ lenersi non maturata, ¢ quindi non
. con-fsposra - al: coniran i i

9.1.1.2 Commissione Variabile
La Commissione Vanabile 8 suddivisain:
a} una “Commissione Variabile di Vendita immobile™

memente  delfa  vendita  (inisndendosi  per fale
perfeziohamenta del relafive afto notarile df compravendita) df
ogni singolo immobife di proprietd del Fondo, & _gorisposta,

maturata, alla vemdita {infgm tafe i
perfezionamenta dal reistve atto notarile di compravendita)
de-‘!'ufnmo rmmobﬁa nmg;tg !1! g@m‘ fa g; Fgm e al

ZiC nte lettera
g)_, d.' ampcrro pen a.‘f"} 50% da applicarsi aJr'a dm'erenza (i cui
risuftato & of seguiic definito i “Singolc Valore in Eccesso?)
tra (i} if valore of vendita di ogni singolo immebile df proprietd
del Fondo, cosi come rsuffamnte da atto nofarile, e (i} #f
rispeltive valore di mercafo, sconfato del 10%, come indicafo
daifEsperto indipendente alla data de/ 371 dicembre 2013,
Qualora I Singole Valore in Eccesso risultasse negativo o parf
a Zero, fa Commissiona Yarabile di Vendita Immabile sarad da

Comm:ss:ane Variabile di Vggm Immobile_polrd essere

yualora m; . in )

{_distrib i:rzfoned:’ urs.n' geil 3,

immabili di iatd del Fon } i dai i
atti_nolanli sia.” superiors &l rispotivo valore  di mercato

Indipe i ef 31 d

b) wnz  “"Commissione - Variabile: Finale"' calcolata, ed
evenfyaimenie comisposts quslora maturala’ alia vendita
notanile o compravendita) delluitimo immobila rimasta df

previste dalis presente latfera b), da appiicarsi alfa differenza (it

Immobili di proprieta del Fondo, cosi come risultanti daf refativi
atti_notanii_a {_1 il rspettivo valore di mercaio complessive,

ritenersi non maturata e—quhdi—nen—eamamafa daka SGR. La |

compiessivo, sconfafn def I% COMme Jnd:cgm dalfEsparto

fintendendosi per tale ## perfezionamento del refativo atio |

propristd del Fondo & al verificarsi delle  sftre” condizion |

cul risultato & di sequite definito il "Valore Complessivo in |
Eccesso”) trx (i} fa somma dei singolf valori di véndita deghi |

n[

del Regalamenln approvate dall’ Assambiaa in data 9 giugno

P
2014, mentne la co!mna di destra reca Ieuldenza delle agglunta in “sottolineate” & deile parti eliminate in “barratg”.

A YR S 3
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- calcolata; ed-eventuaimente corisposta-gualora  maturala, al- |- - e



definfive o compravendita relafve aioiimo immebile

rimasfo df proprieta def Fondo,
restande inteso che lammeontare complessivo delfa Commissfone
Variabile Finale dovrd essere diminwife of un importo pari alla
somma di cigscuna singola Commissione Vesriablle df Vendita
Immobile gid comisposia alla medesime SGR, & sens! della
precedenta jettera a). In caso dof Commissione Variablle Finale
negativa o parf @ zero, questa sara da rienersi non malurata e
quindi non corrspasta aﬂ'a SGR. :

sconfato del 10%, come indicato dalfEsperto indipendente def
Fondo afta dafa def 37 dicembre 2013. Qualors i Vaiore
Complessivo in Eccesso risultasse negalive o pari & zero, la
Commissions Variabile Finale sard da ritenersi non maturaia,
quindi non comrisposta; &l contrario, gualora W Valore
Compiessive in Eccesso risuftasse positive, la SGR maturera
una Commissione Variabile Finale, pari a. - ' )
o) 12,0% del Valore Complessive in Eccesso, in caso of
perfezionamentd entro i 31 dicembre 2016 dellatio
~definitive df compravendita relativo alfultimo fmrrrobﬁe
rAmasto df proprietd dei Fondo, ovvero
(i) 8,0% def Valore Complessive in ESccesse, In caso di
parfezionamento entro §| 31 dicembre 2017 deliatic
definitive @ compravendila refativo  alfullimo  immobile
rimasto df propriets del Fondo; ovvero
(#{)5,0% de! Valore Complessfvo in Eccesso, /n caso di
perfezionamente entro 31 dicembre 2018 dell'afto
definitivo di compravendita reletivo alluifimo  immobile
rimasto df propriefa dei Fondo,
restande  inteso  che Fammentare  complessivo  defla
Commissione Varabile Finale dovrd essers diminuite & un
importo pari alia somma di ciascuna singola Commissione
Variabile di Vendita Immobile gig somisposta matuisia dalla
medasima SGR, 2f sensl della precedents lattera a}. In caso o
Commissione Varabile Finale negativa o parf a zero, quesia
sard da nitenersi non maturata @ quindi non corrisposta alla
SGR. MMMEM
i marumr .irr aso_df
sy mrera v m.rt
fmborso in i

re istf (sia a fitols di rmbol 2
sia a fifolo di distrbuziona df mgg,:m effattuati ma n‘g[[a gﬂg

df aporoyazione del rendiconto finate di figuidazione) of un
ammontare aimena parf gl valore nominale iniziale delle guole

del Fondo.

9.11.3 Limitazione alla Commissione Fissa e aila
Commissioneg Variabile

Resta inaifre infeso che Ja somma defla Commissione Fissa oi cui
ail precedente paragrafo 9.1.1.1 e defla Commissione Variabiie di
cui al precadente paragrafe §.1.1.2 eventualmente malurata dal 1°
gennaia 2014 fino akia liguidazione del Fonde non potrd in ogni
caso eccedere limporto che sarebbe stato Wconcsciufo alfa SGR
applicando fa commissione fissa in vigore sire alla data del 31
dicambra 2013 e pari afta 0,250% su base semestraie (0,50%
annuao) del Valore Complessive dalle Aftivita del Fondo.

Resta affresi infeso che in caso df sostituzione delle SGR
deliberata ai sensi del paragrefo 4.9 (i) la somma deifa
Commisgione Fissa e della Commissione Vadablle of indennita
everualmenie maturata dal 1% gennalo 2014 fino alfa data of
sostituzicne defla SGR non potrd in ognf caso ecceders quants
sarebbe sfato riconcsciufo afla SGR applicands la commissiang
fissa in vigore sino alla dafs del 37 dicembre 2012 e pari allo
0,250% su base semestrale (0,50% annuo) def Valore Compiassiva

delle Atfnita del Fondo.

8.1.1.3 Limitazione alla Commissione Fissa ¢ slla
Commissione Variabile

Resta inoflre inteso che I somma deffa Commissicne Fissa df cul
al precedenie paragrefo 9.1.1.1 & dells Commissione Variabile di
cul al precedents paragrafo 9.1.1.2 eventualmente maturata dal 1°
gannmaio 2074 fino alfa figuidaziona def Fondo non potrd fn ogni
caso eccedsre fimporto che sarsbbe stalo riconosciuto alla SGR
applicande fauna commissions fisss ligers-sine-alla-data-dei-34
digombrs—2013--8 pari allo 0.260375% su base semestrale
(0.66475% aninuc) del Valore Compiessivo delie Atfivita dei Fonda,
Resta alires! infeso che in caso df soshiluziore delle SGR
deliberata ai sensi del paragrafo 4.8 (d)i) la somma deila
Commissione Fissa e defla Commissione Variabife df indennita
eventualmente maturata dal 1° gennajo 2014 fino akta data di
sostifuzions deiia SGR non poird in ogni caso eccedere guanto
sarebbe stato nconosciuto ails SGR applicando launa commissione
fissa in-vigore-sino—alia—daia—del 34 disembas 2043-a pari ailo
0,250375% su base semesiraie (0.50475% annug) del Valore
Complessiva deile Atfivita del Fondo.

2, Ratio delle proposte di modifica

Le suddette proposte di modifica consentono, da un lata, di meglio aderire ai principi sottesi alla
normativa di settore e, dallaltro, la riduzione del cap alla somma della Commissione Fissa e
della Commissione Variabile di cui af nuovo articolo 9.1.1.3 del Regolamento - dallo 0,25% su
base semestrale (0,50% annuo) approvati in data 9 giugne 2014 dall’ Assemblea allo 0,2375% su
base semestrale (0,475% annuo) - comportera un costo per il Fondo — e quindi per i partecipanti
- in ogni caso inferiore a quelle atiualmente vigente.

Le proposte di modifica sono volte, inoltre, ad esplicitare che la Commissione Variabile di
Vendita immobile, ove maturata, sara carrisposta esclusivamente al momento della liguidazione
del Fondo in caso (i} di risultato di gestione a vita intera positivo, (i} avvenuto rimborsa in favore
~dei quotisti {sia a titolo di rimborso di equity sia a titolo di distribuzione di proventi effettuati prima
~della data di approvazione del rendiconto finale di liquidazione) di un ammontare almeno pari al
valore nominale iniziale delle quote del Fondo e (jii) la somma dei singoli valori di vendita degli
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immobili. di proprieta del Fondo, cosi come risultanti dai relativi atti notarili sia superiore al
rispettivo valore di mercato ‘complessivo, scontato del 10%, comé indicato dal’Esperto
[ndipendente del Fondo alla data del 31 dicembre. 2013 La Commissione Vanablle finale sara
cornsposta esclusivamente al' momento delta |IC|UIdEIZIUI"IB del Fondo' in-caso: (l) di’ risultato di
gestione a vita intera posntlvo ‘e (i), avwenuto rimborso in favore ‘dei quotisti (5|a a titolo di
rimborsc  di eqLuty sia a titolo’ di distribuzione di prcwent: effettuati prima: della data di
approvazione del rendiconto_finale di’ uquidazaona) di un ammontare almeno pari al valore
nominale iniziale delle quote del: Fondo ed il suo ammontare dovra essers dirminuito di un
importo” pan alla somma dl aascuna smgola Commissione Variabile di Vendita Immobile gia
maturata S :

3. U Iterlorl mforrnazian i

Per oornpietezza si rammenta che ai sensi daEI art. 16 del Regolamento, */...J le modifiche [...J
relative alla durata, allo scopo ed a-’fe caralteristiche del Fondo, ivi incluse guelle refative [.. ] alfa
sostituzione della Societa di Gestione, nonché al regime delle commissioni e delle spese, sono
d:sposte dalla Societa  di Gestione - nellinteresse dei Partecipanti - previa approvazione
dell'Assemblea dei Partec:pam‘f a tal fine convocata dal consiglio di amministrazione. Nel caso in
cui I'Assembiea dei Partecipanti cosi: convocata non si costituisca validamente, la modifica
stessa potra essere apportata dal consiglio di amministrazione delfa Societa di Gestione, previo

parere de! Com.rtafo Consuftwo neﬂ‘mtsresse def Partecipanti e previa approvazione della Banca
dlta!:a ' BRI _ h

24 settembre 2014

IDeAFIMIT SGRS.pA.




Allegato “C”
ALLEGATO® €, AL N A2CLO :§28$ DI RER

R

- RE GOLAMENT O DEL FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO IMMOBILMRE
g  DITIPO CHIUSO DENOMINATO

“ATLANTIC 2 - BERENICE
Fi ONDO COMUNE DI MSIMENT o IMMOBILMRE DI TIPO CHIUSO”

Articolo 1
ISTITUZIONE DEL FONDO

1.1 Istituzione ¢ Denominazione del Fondo

La societd Pirelli & C. Real Estate Societd di Gestione del Risparmio S.p.A. (di seguito, “Pirelli RE
SGR”), autorizzata all’esercizio del servizio di gestione collettiva del risparmio ed iscritta al n. 132
dell’Albo ex art. 35, primo comma, del D, Lgs. 24 febbraio 1998, n, 58 (di seguito, il “TUF”), ha
istituito il fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso “Berenice — Fondo Uffici —
Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo Chiuso™, ora denominato “Atlantic 2 - Berenice —
Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo Chiuso™ (di seguite, il “Fendo™), con delibera del
consiglio di amministrazione del 28 febbraio 2005 che ne ha contestualmente approvato il
regolamento (di seguito, il “Regolamento™).

In data 21 maggio 2008, previa deliberazione favorevole da parte dell'Assemblea (come di seguito
definita), la Banca d'Ttalia ha contestualmente autorizzato la sostituzione della Pirelli RE SGR ¢ le
conseguenti modifiche del Regolamento. Per I’effetto, la nuova societd di gestione del Fondo & stata
individuata nella First Atlantic Real Estate Societa di Gestione del Risparmio S.p.A., autorizzata
all’esercizio del servizio di gestione collettiva del risparmio ed iscritta al n. 202 dell’Albo ex art. 35,
primo comma, del TUF (“FARE SGR”). La sostituzione & divenuta efficace a decorrere dal 1 luglio
2008 Pertanto, le previsioni del Regolamento devono infendersi riferite a Pirelli RE SGR
limitatamente agli eventi antecedenti al 1 luglio 2008, mentre a partire da tale data il Regolamento ¢ le
relatwe previsioni si applicano alla nuova societa di gestione. .

Da ultimo, conseguentemente all’avvenuta fusione per incorporazione di FARE SGR in FIMIT SGR
approvata dalla Banca d’Ttalia con provvedimento n. 792 del 20 luglio 2011 e perfezionatasi il 3
ottobre 2011 tramite atto del notaio Giovanni Giuliani stipulate in data 26 settembre 2011 la gestione
& confinuata in capo a IDeA FIMIT Societd di Gestione del Risparmio S.p.A. (di seguito, la “Societa
di Gestione™).

La gestione del Fondo compete alla Societd di Gestione che vi provvede nel rispetto del]e norme di
legge e regolamentari, delle disposizioni delle Autorita di vigilanza e del presente Regolamento.

1.2 Patrimonio del Fonde e Sottoscrizione delte Quote

Tl patrimonio iniziale del Fondo viene raccolio mediante un’unica emissione di quote (di seguito,
complessivamente, le “Quote” e, singolarmente, la “Quota™), di eguale valore unitario, sottoscritte da
parte di uno o pill enti apportanti (di seguito, gli “Enti Apportanti”), mediante un conferimento
costituito prevalentemente da beni immobili fa cui destinazione ~ in termini di valore - ¢
prmcnpalmente ad uso terziario/uffici, ovvero da immobili riconvertibili a tali usi, trasferiti al Fondo
unitamente all’ mdebltamento fi nanzxana agh stessn re!ahvo (dl segmto complesswamente
_[’“Apporto”) [ R e . : e




Le Quote da emettere a fronte 'deli’.A';!):ch'n’fd sono snttoscntte,m tntinica soluzione, con le modalita
stabilite dall’atte di conferimento al Fondo dei beni oggetto dell’ Apporto (di seguito, 1™*Atto di
Conferimento™).

Al termini indicati nell’ Atto dl Confenmento, I eff cac:la deIIo stesso & sospensivamente condizionata
alla successiva cessione di ‘un ammontaré pari al 98% delle Quote emesse a fronte dell’ Apporto. Tale

condizione & posta nelt’interesse degll Entl Apportantl e potm quindi essere dai medesimi rinunciata
mfuitoomparte _ SRR A R 3

Agli Enti App-ortantl viene attrlbmto proporzmnahnente aI va.lore dei beni da ciascuno apportati - un
numero di Quote pari al valore iniziale del Fondo, quale risulta dal valore dell’ Apporto, diviso per il
valore nominale di una Quota come definito al successivo paragrafo 7.1.

Sino alla data di avveramento della condizione posta nell’ Atto di Conferimento, le Quote da emettere
a fronte dell’ Apporto sono registrate, ai sensi delf”articolo 85 del TUF e delle disposizioni secondarie
in materia di gestione accentrata, in depositi gratuiti amministrati vincolati intestati agli Enti
Apportanti presso la Banca Depositaria. = :

La Societa di Gestione richiede agli Esperti Indipendenti di cui al successivo Articolo 5 la redazione
di:una relazione di stima del valore dei beni immobili oggetto dell’ Apporto. Tale relazione & redatta e
dep051tata in data non anteriore a 30 (trenta) giorni dalfa stipula dell’ Atto di Conferimento e contiene
i dati e le notizie richieste dalle applicabili dlsposmon; di Iegge ¢ regolamentari. La Societd di
Gestione, ai termini delle apphcablh disposizioni regolamentari, acquisisce altresi la valutazione di un
intermediario finanziario in ordine alla compatibilitd e la redditivita dei beni immobili oggetto
dell® Apporto nspetto alla ;}olltlca di gcstlone de! Fondo.

) 1.3 Co]locamento delle Quote

Le Quoie sottoscritte dagli Enti Apportantl SAranno oﬂ‘erte nell’ambﬁo ch una operazione ch
collocamento (di seguito, il “Collocamenteo™), finalizzata alla contestuale quotazione delle medesime
sul Mercato Tclematlco Fondi organlzzato e gestlto da Borsa Itallana S. P- A (di seguito, “MTF™).

1 Collocamcnto d0vr21 awemre ‘entro 12 (d0d1c1) mesi dalla, data de! prowedlmento con cui Banca
d’Ttalia ha &pprovato il prcsentc Regnlamento :

1. 4 Efﬁcama dell’Apporto

Eiitro 5 glorm dalla chiusura’ del Collocamento la Soc1eté dl Gestlone venﬁcato I'intervenuto
avveramento della condizione posta nell’Atto di Confenmento owero Ia sua totale o parziale rinuncia
da: parte’ degli Enti Apporta ti, con apposita: comunicazione = puhbhcata sul quotidiano di cui al
paragmfo 12.} ed invidta per ll'ademplméntl di competenza alla Banca Deposﬁana - dara atto
_dell’mtervenuta efficacia dell’ Apporto; della. vallda costltuaone' del Fondo, nonche della liberazione
delle Quote sottoscntte dagh Enu Apportant: AL Lo :

Copla d1 tale comumcazmne verra moltrata alla Banca d’Itaha

- . '*-:;:;-'-Amcoloz-"':-f:_'j-'--"-;-%- e e
CARATI'ERIS'I'ICHE DEL FONDO

dell® Apporto €0 preso ‘tra’ “un “minimo” di Euro' 240. 000 000,00
(duecentoquaramamﬂlom) ed un massimo di Eufo 400.000.000,00 (quattiocentomilioni). Tale valore
sara determinato tenendo conto: (i) della valutazione complesswa degli immobili conferiti (di seguito,
gli “Immoblh Conferm’_’] effettuata dagll Espert: Indlpendentl ai sensi del precedeute paragrafo 1.2 e




del valore loro attribuito in sede di Apporto; (i) dell’indebitamento finanziario refativo agli Immobili
Conferiti trasferito al Fondo in sede di Apporto; e (iii) del valore delle altre attivita e passivita
trasferite al Fondo in sede di Apporto.

Non appena determinato, il valore del Fondo sard tempestivamente comunicato alla Banca d’ltalia,
nonché reso pubblico medlante un supplemento che costituird parte 1ntegrante del presente
Regolamento.

2.2
(a)

(b)

2.3
(@)
(b)

2.4
(a)

(&)

Durata

La durata del Fondo & fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata ai sensi del successivo
paragrafo 14.2, fino al 31 dicembre 2018 (il “Termine di Durata del Fondo™).

La Societa di Gestione, con delibera motivata del Consiglio di Amministrazione e con parere
conforme del Collegio Sindacale, pud, prima della scadenza del Fondo, deliberare una
proroga non superiore a tre anni della durata del Fondo medesimo per il completamenio delle
smobilizzo degli investimenti in portafoglio (il “Periodo di Grazia”). Dalla delibera deve
risultare che:

- Dattivita di smobilizzo del portafoglio & stata gia avviata, con [I'indicazione
dell’ammontare disinvestito efo rimborsate {ino alla data della delibera;

- oggettive condizioni di mercato, indicate puntualmente e non riferite solo alla
specifica situazione dei beni oggetto di investimento, rendono impossibile il
completamento della vendita degli assets nei tempi previsti senza incorrere in gravi
perdite che possono compromettere il rendimento finale del Fondo.

La delibera contiene altresi il piano di smobilizzo degli investimenti dal quale risultano i
tempi e le modalita dell’attivita di vendita dei residui beni in portafoglio.

Esercizio
L’esercizio del Fondo si chiude il 31 dicembre di ogni anno.

Il primo esercizio ha inizio alla data di efficacia dell’ Apporto e si chiude il 31 dicembre
immediatamente successivo.

Scopo e Oggetto dell’Attivita del Fondo

Scopo del Fondo ¢ la gestione del patrimenio del Fondo, inizialmente costituito, mediante
I’ Apporto, in prevalenza da beni immobili la cui destinazione — in termini di valore — &
principalmente ad uso terziario/uffici ovvero da beni immobili riconvertibili a tali usi e/o da
diritti reali immobiliari aventi taii caratteristiche. La gestione del Fondo sara finalizzata alla
valorizzazione degli Immobili Conferiti e degli altri beni che verranno eventualmente acquisiti
(di seguito, il “Patrimonio del Fondo™) ed alla ripartizione tra i titolari delle Quote del
Fondo (di seguito, i “Partecipanti”) del risultato netto derivante sia dalla gestione, sia dallo
smobilizzo degli investimenti, di volta in volta, effettuati dal Fondo. '

La valorizzazione del Patrimonio del Fondo potra essere persegulta dalla Societd di Gestione
attraverso U"investimento delle risorse de] Fondo in: . .

(i)  beni immobili e/o diritti reali immobiliari, ivi inclusi interventi di risanamento,
ristrutturazione, recupero, riconversione, restauro ovvero completamento o nuova
costruzione di tali beni, ai sensi del successivo paragrafc 2.5. Resta cumunque esclusa
“ogni amwta di costruzwne du‘ctta da parte della Societa di Gestione; :

(i) : paﬂeapanon: msoc:leta 1mmob1|1ar1 di cmalsucaesswo paragrafo26

(iii}  strumenti finanziari, di cui ai successivi paragrafi 2.7 ¢ 2.8.

AT




() 1l Patrimonio del Fonde ¢ investito in misura non inferiore al 75% del totale delle attivita del
: Fondo in beni immobili e/o diritti reali immobiliari di cui al successivo paragrafo 2.5 e/o in
partecipazioni di maggroranza in societd immobiliari di cui al successivo paragrafo 2.6.

25 Caratterlstlche degh Investlmentl Immolnhsm

(a) Il Patrlmomo del Fondo pub essere 1r1vcst1to nei limiti consentm dalle apphcal:nl; disposizioni
di legge o regolamentari, in beni immobili a prevalente o esclusiva destinazione ad uso
terziario/uffici ovvere in beni immobili riconvertibili a tali usi e/o in diritti reall unmoblllarl
su beni immobili aventi tali carattenstlche

)  Qualora gll immobili detenuti dal Fundo siano costltultl da ed1ﬁc1 che necessitino di interventi
di risanamento, ristrutturazione, riconversione o restauro, o qua.lora si tratti di beni immobili
da completare o realizzare ex novo, fermo restando ’obbligo per il consiglio di
amministrazione della Societa di Gestione di ottenere il consenso del Comitate Consultivo nei
casi prevxstl dal successwo paragrafo 4.4, 3(111) prlma di effettuare gh mterventr previsti:

(i).- dovra essere ottenuta (ove gid non esuteute) rcgolare autorizzazione, permesso di
costruire o documento equipollente, secondo le applicabili disposizioni di legge o
regoiamentan

(ii) dovranno essere sottoscritti — eventualmente anche tramite subentro — contratti di
fornitura, appalto o altri rapporti contrattuali con primaria impresa di costruzioni,
genera! contractor o fornitore di servizi, ecc. aventi ad oggetto gli interventi o le
opere in questione. In tal caso, le imprese dovranno fornire idonee garanzic a
copertura di ‘eventuali anticipi che potranno essere versati* dal Fondo e per

. 'adempimento delle obbligazioni contrattuali assunte (ivi compresa la-responsabilitd................

civile verso terzi) e di ogpi altra obbligazione che trovi ongme direttamente nelle
applicabili disposizioni di legge.. : -

©) Gli investimenti di cui al precedente punto (a) saranno effettuati per almeno il 75% sul
territorio della Repubblica italiana e, eventualmente, per la parte residua in paesi europei o
appartenenti all’"OCSE.

26  Caratteristiche degli Investimenti in Parteclpazmm in Socletﬁ Immoblllan

11 Patrimonio del Fondo pud essere investito, nei limiti stabiliti da.lle apphcablh dlsposmom di legge
o regolamentari, in partecipazioni, di minoranza o di maggioranza, in societd immobiliari, quotate o
non quotate, a conchzxone che il patmnomo dl tali societd sia costituito prevalentemente da immobili
e/o dmttl reah 1mobi oghe a quelle descrltte al precedentc paragrafo
25. . '
le partec1panom d: minoranza: m somctﬁ lmmoblllan non possono rappresenta:e pu) del 10% del
totale dellc attmté del Fondo i g R

minoranza in‘ S0ciota immobiliari

I Patmnorno del Fondo nott puo essere mvestlto in pariccipazioni ai _ (4
onché a amministratori, sindaci e

Tacenti capo alla Societa di Gestmne sucn soc: o i rlspettm gruppl
dlrettorl generah dl tall soggettl -

2. 7 Caraltenstlche degll Investlmenﬁ m Strumentl Fmanzmn _

.NEI hmru:' da cui al’ pa:ragrafo 3. 4(c}, II Patnmomo del Fondo puo essere mvestlta in strumenti
'f' nanzm he al dl 50 a‘ clel Iwello connesso Q. o

In tale ambito, 11 Patrlmomo del Fonde pub essere in _estLto aﬂche in strumentl f‘ inanziari di natura
immobiliare (asset backed seczmtres € quote di OICR di natura munobll]are italiani e/o esteri),
quotati o non quotati, che, in‘ogni caso, “devono rientrare nelle categone ammesse dalla normativa di
legge e regolamcntarc d1 volta m vo]ta in v1g0re neI rlspetto dei lumtl ivi p{vevrsfl. .
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Ii Patrimonio del Fondo non pub essere investito in strumenti finanziari di altri organismi di
investimento collettivo del risparmio promoss1 o gestiti dalla Societd d1 Gestlone suoi soci o da altre
societd di gestione dei rispettivi gruppi di appartenenza.

11 Patrimonic del Fondo non pud essere investito in strumenti finanziari connessi allo smoblhzz.o di
crediti ipotecari in sofferenza (c.d. non performing loans).

1l Patrimonio del Fondo pud essere investito in strumenti finanziari derivati esclusivamente a fini di
copertura dei rischi, anche derivanti dall’assunzione di prestiti e dalla variazione del tasso di
inflazione ¢ di cambio, a condizione che I'investimento in strumenti finanziarn derivati non alteri il
profilo di rischio del Fondo e nei limiti previsti dalla normativa vigente,

In tale ambito, possono essere effettuate operazioni su:
() contratti derivati standardizzati negoziati su mercati regolamentati;

(i) altri strumenti finanziari derivati non negoziati in mercati regolamentati - c.d. over the
counter (OTC) - a condizione che siano negoziati con controparti di elevato standing,
sottoposte alla vigilanza di un’autorita pubblica, ¢ che abbla.no ad oggctto titoli quotah tassi
di interesse o di cambio, indici di borsa o valute.

Nel caso di investimenti denominati in valuta diversa dall’Euro, saranno sottoscritti strumenti
finalizzati alla copertura del relativo rischio di oscillazione del tasso di cambio.

In considerazione della esclusiva finalitd di copertura delle operazioni in strumenti derivati, non sono
consentite operazioni di frading su strumenti derivati non ricollegate a finalitd di copertura o
operazioni in derivati equivalenti a vendite allo scoperto. L’ammontare degli impegni assunti dal
Fondo in strumenti finanziari derivati non pud essere superiore al Valore Complessivo Netto del
Fondo, come definito al successive paragrafo 10.1. ' '

2.8 Liquidita del Fondo

Oltre che per gli scopi descritti al paragrafo 2.4(b), il Fondo pud detenere liquidita per esigenze di
tesoreria. La liquidita di volta in volta detenuta dal Fondo pud essere investita in strumenti finanziari
di rapida e sicura liquidabilita, i quali, in ogni caso, devono rientrare nelle categorie ammesse dalla
normativa di legge e regolamentare di volta in volta in vigore.

2.9 Superamento Transitorio dei Limiti di Investimento o di Indebitamento

(@) Gli investimenti del Fondo ¢ la politica di indebitamento dello stesso sono effettuati nei limiti
ed alle condizioni previste dalla normativa vigente.

(b) Ove, in considerazione di variazioni del valore del Patrimomio del Fonde, i limiti di
investimento di cui ai precedenti paragrafi 2.4, 2.5, 2.6 e 2.7 o 1 limiti di indebitamento di cui
al successivo paragrafo 2.10 fossero superati, la Societa di Gestione provvederd, in un
congruo lasso temporale, a riportare gli investimenti o il livello di indebitamento del Fondo
nei limiti previsti, tenendo conto dell’interesse dei Partecipanti.

210 Rlcorso alE’Indebltamento

1l Fondo pud assumere presutl — anche medaante accollo dl indebitamento aﬂ‘crente agli Immobili
Apportati acceso dagli Enti Apportanti — con le modalitd e nei limiti consentiti dalle applicabili
disposizioni di legge e regolamentari, sino alla soglia massima ammessa dalla normativa di legge ¢
rego lmnentare pm-rempore v1gente

In confonmtzi alla normatwa v1gente alla data d] approvamone del presanta Ragolameuto Al Fondo,

nel corso della sua intera durata, pud assumere prestiti fino al 60% del valore degli immobili, dei
diritti reali immobiliari ¢ delle partecipazioni in societa mmoblhan e al 20% del valore delle altre
attivitd presenti nel proprio patrimonio.

Pil in particolare, I’indebitamento finanziario relative agli Inmobili Conferiti trasferito al Fondo in




sede di Apporto sard pari al 60% del v&lqre di apporto de'g_l:i_lmmobili medesimi.

L’accensione di prestiti per un imiporto pari al 60% del valore degli immobili, dei diritti reali
immobiliari e delle partecipazioni in societd immobiliari comporta - ove attivo del fondo sia
interamente cosfituito da detle att1v1ta un mdebltamento pan al lSG% dcl Valore Cornplesswo Netto
del Fondo. e 8 i, o _ .

Il Fondo pud cost1tu}re: garanzw -sui, proprl bem se funzmnalt all’mdeb]tamento o strumentali ad
operazioni di mvesumento ] dlsmvestlmento del benl del Fondo. :

Artlcolo 3 )
PROVENTI DELLA GESTIONE DEL FONDO '

31 Beterminazione del vaenn {Iel[a Geshnue del Fondo

Souo cons1der&ti "Proventl d: Gestlone del Fondo“ gll ut111 denvann dalla gesnone del Patrimonio
del Fondo risultanti dall’ultimo rendiconto ovvero dall’ ulhma reIazwne della gestione del Fondo e
determinati ai sensi delia normatzva pro rempore v:geme :

Sono consnderatl “Proventi Dstr:bmhlh” i Proventi di Gestlone del Fondo calco]an

() Cal netto delle plusvalenze non reallzzate {le “Plusvalenze Nun Realizzate”) nel periodo di
riferitento e incrementati in misura pari aﬂe mmusvalenze non reahzzate (le “Minusvalenze Non

~Realizzate”) nel- medesimo periodo; queste ultime-a-condizione che il valore-dei beni immobili; dei— -

diritti reali immobiliari, delle partecipazioni e degli altri beni detenuti dal Fondo singolarmente
considerati sia eguale o superiore al valore di apporto e/o acquisizione dei medesimi;

(ii} aggiungendo. le Plusvalenze Non Realizzate nei trimestri precedenti ma che abbiano trovato
realizzazione nel trimestre di riferimento (o nef minor perlodo n relazuone al quale si procede alla
chsmbuzrone del proventi),

(iii}  senza tenere ‘conto delle plusvalenze 0 delle mmusvalenzc non reahzzate relative agli
strumenti derivati detenuti dal Fondo a fini di copertura dei nschl, anchc denvanh dall’assunzione di
prestiti e dalla vanaz:one del tasso di mﬂazmne SRR : S -

32 Dlstrlbuzmne del vaentl Dlstrllmi

(a) [ Provenn DlStl‘lbulbI]_t reahzzatl nella Jud stlon cle_ Fo fino a's ] _éhzéi del Termine di
- Durata del Fondo, o alla sua antlclpata Ilqmdazmne sono dlslrlbum ‘agli aventi diritto con
~ cadenza’ almeno semesn'alc ¢'a partire: dalla ‘data di’ approvazione’ “del ‘primo rendiconto
semestrale successivo alla data di efficacia dell’ Apporto relatwo ad un _semestre completo,

; fat’w salvo qu'cmto prewsto alle successwc lettcre (b) e (c) '

(b) I Proventl Dlstnbulblll detemlmatl in cunformlta alle dlsposmom del precedcntc paragrafo
3.1, vengono distribuiti in misura non lnfenore all’$0%: degli stessn, fatta salva diversa e
motivata deliberazione del con51g110 di amministrazione della Societa di Gestione. I consiglio

- di amministrazione delIa Societa di Ges‘tlone stablhsce se i Proventl DlStI’lbmblll realizzati e
“fnon n semestri” prccedantl al netto de]Ie eventuali perdlte, concorrono alla
: formazmne del Pi‘oventl Dlstnbmblh da dlsmbulre nen semestr _ uccesmvl 0 SIaIIO remvestltl

(<) E’ facolté. della Someta di Gestione procedere anche con cadenza mﬁ'a~semestrale alla
- distribuziong del Proventi Distribuibili, sulla'basa d} un rendlconto rcdatto sccondo quanto
' prevrsto al successwo paragrafo 13 1(6)(11) :

33 Diritto ai P'me'nti Disﬁfi_buihili .




Hanno diritto a percepire i Proventi Distribuibili, in proporzione alle Quote possedute, 1 Partecipanti
che risuliino essere titolari dc}le Quote al momento del pa,gamcnto di detti Proventi Distribuibili.

34 Procedura e Tempi per il Pagamento dei Proventi Distribuibili

(a) La dlstrlbuzzonc dei Proventi Distribuibili viene del:berata dat con31gho d1 ammlmstrazwne
della Societd di Gestione contestualmente all’approvazione del rendiconto del Fondo ed
effettuata nei confronti degli aventi diritto entro i trenta giorni successivi. Sono fatti salvi gli
effetti delle disposizioni di Borsa Italiana S.p.A. eventualmente applicabili.

(b) I Proventi Distribuibili di cui & stata deliberata la distribuzione da parte del consiglio di
amministrazione della Societa di Gestione sono corrisposti ai soggetti che risultino itolari del
relativo diritto in conformita alle previsioni del precedente paragrafo 3.3.

3.5  Pubblicita della Distribuzione dei Proventi Dis;rfbuihili

Qualora sia deliberata 1a distribuzione di Proventi Distribuibili, ’annuncio della distribuzione ¢ delia
data del pagamento degli stessi & effettuato in coincidenza con la messa a disposizione al pubblico del
rendiconto della gestione del Fondo di cui al successivo paragrafo 13.2, nonché mediante
pubblicazione di apposito avviso su “Il Sole 24 Ore™.

3.6 Preserizicne dei Diritti di Riscossione dei Proventi Distribuaibili

(a) I Proventi Distribuibili, distribuiti e non riscossi entro dieci glorm dalla data della loro
distribuzione, vengono versati a cura della Banca Depositaria in un deposito intestato alla
Societd di Gestione, con 'indicazione che trattasi di proventi della gestione del Fondo e, salvo
il caso in cui sia tecnicamente impossibile, con sottorubriche nominative degli aventi diritto.
Tali somme non saranno produttive di interessi per gli aventi diritto a tali proventi.

()] I diritti di riscossione dei Proventi Distribuibili di cui alla precedente lettera (a) si prescrivono
nei termini di legge, a decorrere dalla data di pagamento degli stessi, in favore:

(i) del Fondo, qualora il termine di prescrizione scada anteriormente alla pubblicazione
del rendiconto finale di liquidazione de! Fondo medesimo; ovvero,

(i) della Societa di Gestione, qualora il termine di prescrizione scada successivamente
alla pubblicazione del rendiconto finale di liquidazione del Fondo.

A‘rticolo 4
SOCIETA DI GESTIONE
4.1 Individuazione

Societd di Gestione del Fondo & 1DeA FIMIT Societa di Gestione del Risparmio S.p.A., con sede in
Roma, Via Mercadante n. 18, iscritta al Registro delle [mprese di Roma, codice fiscale ¢ partita [VA
n. 05553101006, sito internet www.ideafimit.it.

4.2 Autorizzazione

La Socwta. di Gestlone ¢ autorlzzata alla prestazmne di serv121 di gesnone collettiva del nspanmo ed
¢ iscritta all’albo delle SOclet& di gestmne del nspzmmo al n. 68 in appllca.zmne delle norme di
nfeﬂmento clel TUF. ' : :

4.3 Responsabilita dell’ Attivita di Gestione

el YL A A




Il consiglio di amministrazione della Societd di Gestione ¢ ¥organo responsabile della gestione del
Fondo per. il raggiungimento dello scopo dello stesso e per lo svolgimento delle attivitd di cui ai
paragrafi da 2.4 a 2.10. E’ fatta salva la facoltd del consiglio di amministrazione della Societa di
Gestione di conferire eventuali deleghe, interne e/o a soggetti esterni, per la gestione amministrativa
del Patrlmo:uo del Fondo, nonché dl confenre mcarrchl [ d.; awalerSI dl consulentl estem1

44

Comltato Consuitlvo

44 I Ismuz:one e compos:zmne dei Comzm:o Consufnvo

1 consugho di ammmzstrazwne clella Soc;leta d: Gestlone dovrﬁ awalerm di un comitato
‘consultivo (di segmto il “Co:mtaiu Cunsaltwo”) che dehbererﬁ sulle materle e nei casi

~ previsti dal presente Regotamento_ K

I Comitato Consultivo & composto da 5 (cmque) mernbrl eIetn dall’Assemblc& dei
Partecipanti (come di seguito definita) con le modalita di cui al successivo paragrafo 4.5, in
una lista di non meno di 15 (qumdlm) candidati prescelti dal consiglio di amministrazione
della Societa di Gestione fra soggetti che: (i) godano dei requisiti di indipendenza previsti per
gli amministratori indipendenti dal Protocollo di Autonomia per le societd di gestione del
risparmio predisposto da Assogestioni, ¢ (ii) siano dotati di comprovata competenza in
materia immobiliare, finanziaria, fiscale, ecdnomica o giuridica connessa all’attivitd del
Fondo.

La nomina dei membri del Comitato Consultivo avverrd come segue. L’ Assemblea designera i
membri del Comitato Consultivo scegliendo tra i candidati indicati nella lista predlsposta dal

conagho di ammunstramone della Societa di Gestione. Clasclm Partecipante potra esprimere
'sino ad un massimo di cinque preferenze Saranno nominati membrl del Comitato Consultivo i
~ candidati che abbiano ottenato il n maggior numero di preferenze espresse. Nel caso incui pin

candidati abblano ottenuto lo stesso numero di voti, $0m0 clcttl i candidati pit anziani di eta
tra coloro che hanno ottenuto un pati nomero di voti. 1l compenso spettante ai membri del
Comitato Consultivo viene deliberato dall’ Assemblea dei PartecnpantL

Laddove I Assemblea dei Partec1pant1 non si costituisca validamente ovvero non deliberi con
le maggioranze previste dal successivo paragrafo 4.5 in ordine alla nomina dei membri del
Comitato Consultivo ed al loro compenso, risulteranno nominati i primi 5 (cinque) candidati
indicati in ordine progresswo pella lista proposta dal consiglio di amministrazione della
Societa di Gcstlone ‘ed ai medesunl verra riconosciuto il compenso proposto dal consiglio di
amministrazione del[a Soc;eta di Gestlone all’atto della presentazione dellz lista di candidati
c[1 cui al comma precedente :

I membri del Comnitato Cons'ultwo rest&no i carica per tre anni e scadono alla data di
approvamone del rendiconto della gestlone del Fondo relativo all’ultimo esercizio della loro
carica. Imembri del Comltato Congultwo sono r1elegg1b1l1

Qualm‘a nel corso dell esercizio vengano meno uno o pilt componenti del Comitato
Consultivo ovvero relativamente allo- o agli $tessi siano venuti meno i requisiti di
mdlpendenza sopra mdlcatl, 1l consiglio di’ ammmlstramone della Societd di Gestione

- provvede con’ proprza dehberazlonc a sostttulrh con il prnno dei candidati non eletti
“dal?’ Assemblea dei Partcmpantl ovvero con i successivi candidati indicati in ordine

progresswo nelIa lista proposta dal consiglio di amministrazione della Societd di Gestione, a
seconda dei ca91 I membn cosi nommatl scadono 1ns1eme con quelh in carica all’atto della
Ioro nomina. : ; : : :

. __Tuttavia, sc Z_'v1€ne a mancare Ia maggior&nza_dei membn__del Com;tato Consultwo l’mtero

di ammmlstrazmne della Socleté

di 'Gesmne prowede senza 1hdﬁglo a convocare I’Assemblea dei Parteclpann per la nomina

del nuovo Comitato Consultivo. Sino aila data dell’Assemblea convocata per I nomina del
nuovo Comitato Consultivo, lo stesso & cqqlp_p_:s:tq_da _soggg!t_l__r_lpml_r_latl dalla Societd di




Gestione ai sensi del precedente paragrafo, i quali decadono alla data della stessa Assemblea.

Tl consiglio di amministrazione della Societd di Gestione pud procedere alla revoca dei
membri del Comitato Consultivo solo per glllsta causa ovvero allorché snano venutl meno i
requisiti di mdzpendenza sopra indicati. : e

Il Comitato Consultivo elegge tra i suoi membri un Presidente e puf} eleggere uno o pidt
Vicepresidenti che esemteraﬂno le funzmm e gl: aitrl poten loro attribuiti dal Comitato
Consultivo stesso.

4.4.2  Riumioni del Comiraro Consuftwo _ o " '

Tl Comitato Consultivo si riunisce almeno 2 (due) volte I’anno e ogniqualvelta sia previsto dal i
presente Regolamento ovvero qualora il Presidente del Comitato Consultivo lo giudichi :
necessario. [1 Comitato si riunisce, altresi, quando ne sia richiesta la convocazione da almeno

2 (due) dei suoi membri, ovvero su richiesta del consiglio di amministrazione della Societa di

Gestione, o di almeno 2 (due) membri dello stesso Consiglio.

Le riunioni del Comitato Consultivo, convocato con le modalitd determinate dal consiglio di
amministrazione della Societad di Gestione all’atto della costituzione del Comitato stesso,
potranno essere svolte anche per teleconferenza o videoconferenza, a condizione che i mezzi
utilizzati consentano la partecipazione al dibattito con paritd informativa di tutti gli
intervenuti. '

Per la validity delle riunioni del Comitato Consultivo & necessaria la presenza, anche per
teleconferenza o videoconferenza, di almeno 3 (tre) dei componenti il Comitato stesso. Le !
deliberazioni sono prese con il voto favorevole della maggioranza assoluta dei presenti. i

Le deliberazioni del Comitato Consultivo dovranno essere assunte dal Comitato stesso nella
riunione che dovra tenersi entro e non oltre 5 (cingue) giorni lavorativi decorrenti dalla data di
convocazione del Comitato. Decorso tale termine senza che nessuna deliberazione sia stata
adottata da parte del Comitato Consultivo, 1’operazione, la proposta o I"attivita sottoposta al
Comitato Consultivo si intende approvata dal Comitato stesso.

4.4.3  Competenze del Comitato Consuitivo

1l consigfio di amministrazione della Societa di Gestione dovra richiedere il previo parere del
Comitato Consultivo, in merito a:

(i) qualunque operazione {di investimento ¢ disinvestimento o altri att) in conflitto di

 interessi, anche potenziale, tra il Fondo e la Socicta di Gestione, suei soci o societa

del gruppo cui gli stessi fanno capo, ovvero amministratori, dircttori generali o
sindaci di tali soggetti;

(id) proposte di investimento /o dismissione di uno o pili beni del Fondo, il cui valore sia
pari o superiore ad Euro 15.000.000,00 (quindicimilioni} ovvero proposte di
investimento in immobili al di fuori dell’Talia, sempre nei limiti di cui al paragrafo

. 2.5(c)y; :

(iii)  proposte di investimento delle dlspomblllta del Fondo in interventi di risanamento,
ristrutturazione, riconversione, restauro, ultimazione o nuova costruzione di beni
immobili, ai termini e condizioni di cui ai paragrafi 2.5(b), a condizione che tali _
interventi comportino una spesa a carico del Foado per un ammontare complcsswo :
superiore ad Euro 3.000.006,00 (tremilioni);

~(iv)  propostedi lzqmdazmne antlc:pata del Fondo a1 senm del successwo paragrafo 14.2;

) .-prOpt)ste di moqlflca al Regolamento nel caso prewsto dal successwo Atticolo 16,
S lettera (a)(n) L : . : 5

.-.Su richiesta del conmglm di a:mmmlstrazmne della Someté d] Gestlone 1I Com;tato
Consultivo pud fornire il proprio parere al consiglio di amministrazione della Societa di

4::9&@&%



4.5

- della Societ di Gest__ ne; mitﬁha, anch__ al dl fuon del'l'

Gestlonc su materie nlevann per la gestione del Pondo non comprese nei punti da (i) a (v) del

presente paragrafo "

) _Il COI'IS!gllO ch ammmlstrazmne de]la Socteté dl Gestlone pub in ogni caso discostarsi dal

parere formulato’dal Comitate Consultivo, ma, in tale circostanza, & tenuto a comunicarne le
ragioni al Comltato stesso e a darne conto in mamera cucostanzmta in apposita sezione del
rendlconto o de[la relaﬂone semestrale sulla gesmone del Fondo

I parere del Comltato Consultwo non sard necessario per gll 1nvest1ment1 connessi a contratti

di servizi, fornitura o appalto aventi ad oggetto gli immobili che costituiscono il Patrimonio
del Fondo a condizione che tali contratti siano gid in essere aifa data di efficacia dell’ Apporto
e che i loro termini e condizioni siano descritti nel prospetto informativo relativo all’offerta
pubbllca d1 vendlta, sottoscnnone e quotazmne delle Quote (il “Prospelto Informative™).

" In aggmnta a quanto precede nel caso in cui I’Assemblea’ dei Partecipanti deliberi di

sostituire la Societa di Gestione ai sensi del successivo paragrafo 4.9, il Comitato Consultivo
avra il compito di selezionare la Nuova Societd di Geshone cosi come definita ed in

- conformita al successivo paragafo 4.9, lettera (e)(A)

'Entro trenta giorni dalla chlusura di c1ascun ‘semesire, il Com1tat0 Consultivo deve redigere

una relazione nella quale sono desctitte le attivita svolte e indicati gli eventuali casi in cui il

* consiglio di amministrazione della Societa di Gestione si & discostato dai pareri formulati dal

Comitato Consultwo Tale relazione costituisce allegato al rendiconto o alla relazione della

- gestione del Fondo. .

Un menbro del Comﬂato Co:msultwo, dallo stesso mdlcato avra la facolta di partecipare, in
qualitd di uditore, allé riunioni del consiglio di amministrazione della Societd di Gestione

convocate per disciters su. materie di interesse del Fondo. A tale fine il Presidente del T

consiglio di amministrazione della Societd di Gestione provvederd ad inviare copia
dell’avviso di convocazione al Presidente del Comitato Consultivo nello stesso termine
previsto per I’invio dell’avviso di convocazione agli altri consiglieri.

L’ Assemblea dei Partecipanti
4.5.1  Convocazione S e _ - .
[ Partecipanti si riuniscono in unassemblea (di seguito, I"“Assemblea”) per deliberare sulle
materie di cui al successivo paragrafo 4 5.6, sccondo L temlma e le condizioni indicate nel
presente. Rego[ament L’ Asser ' '

sede legale dclla stessa Societa di
Gestione: B c

() lag pnma volta, tempestwamentc dupo la chlusura del Co]locamcnto per nominare il
" Presidente dell’ Assemblea dei Partecipanti. di cui al successivo paragrafo 4.6 ed i
o membrl del Comltato Consultwo dl cui al precedente paragrafo 4.4

(b)y per il rmuovo deI Comltato Consu[two alla scadenza del termine triennale e in caso di
o : per il venir meno deHa maggloranza dei suor membri;

c-ve" nommato ':— vemsse a m&ucare il Presidente

ne1 casn prewstl dal successwo paragrafo.# 5 6 Iettere (c).e (d), _
L ogm qua] volta ne é fatta domanda da tanti Partempantl che rappresentmo almeno il

alle p enti lettere (b, (c) (d} e (© 1i consngho di amministrazion
_ della Socleta dl Gestlone ncm prowede la convocazzone dell’Asscmblca viene dlsposta dal




Comitato Consultivo.

Resta fermo che, se la Societd di Gestione non provvede, il tribunale, sentita la Societa di
Gestione, ove il rifiuto di provvedere risulti ingiustificato, ordina con decreto la convocazione
dell’ Assemblea dei Partecipanti, designando la persona che deve presiederla.

4.5.2  Formdlita di convocazione e diritto di intervento

L’Assemblea deve essere convocata a mezzo di pubblicazione di un avviso sul quotidiano
indicato nel successivo paragrafo 12.1 e sul sito Internet della Societd di Gestione ¢ - ove
istituito - del Fondo, almeno 30 giorni prima della data fissata per I’adunanza. L’avviso deve
indicare il giorno, il luogo e 1'ora dell’adunanza, I'ordine del giorno nonché le informazioni
necessarie in merito al diritto di intervento e per ’esercizio del voto.

Possono intervenire nell”Assemblea i Partecipanti che risultino titolari di Quote da almeno 2
giomi prima della data dell’adunanza. Per quanto riguarda la legittimazione alla
partecipazione alle riunioni dell’ Assemblea, trovano applicazione le corrispondenti norme per
le societa quotate.

453  Presidenza dell Assemblea

L’Assemblea ¢ presieduta dal Presidente dell’Assemblea dei Partecipanti, che pud farsi
assistere da un segretario nominato dall’Assemblea. Spetta al Presidente dell’ Assemblea
constatare il diritto di intervento, anche per delega, accertarne la regolare costituzione,
accertare la sussistenza di ipotesi di sospensione del diritto di voto di cui al successivo
paragrafo 4.5.4 nonché dirigere e regolare la discussione, stabilire Pordine e le modalita di
votazione nonché proclamarne 1’esito. Le deliberazioni dell’ Assemblea devono constare da un
verbale gottoscritto dal Presidente e, ove nominato, dal segretario. :

454  Costituzione dell’Assemblea e validita delle deliberazioni

L’Assemblea & regolarmente costituita con la presenza di tanti Partecipanti che rappresentino
almeno il 30% delle Quote del Fondo.

Ogni Quota attribuisce un voto. L’Assemblea delibera a maggioranza delle Quote
rappresentate in Assemblea e con il voto favorevole di almeno il 30% delle Quote del Fondo.

L’esercizio del diritto di voto relativo alle Quote che siano state acquistate o sottoscritte,
anche nellambite della prestazione dell'attivitd di gestione colleftiva, dalla Societd di
Gestione, dai suoi soci, amministratori non indipendenti, sindaci e direttori generali nonché da
altre societa del gruppo della Societa di Gestione, amministratori nen indipendenti, sindaci e
direttori generali di tali soggetti, & sospeso per tutto il periodo in cui i suddetti ne hanno,
anche indirettamente, la titolaritd. Pertanto di tali Quote si terrd conto ai fini defla
determinazione dei gquorum costitutivi ma non di quelli deliberativi.

4.5.5 Modalita di esercizio del diritto di voto

I Partecipanti posseno farsi rappresentare nell’Assemblea. La rappresentanza ¢ sempre
revocabile con atto che deve pervenire al rappresentante almeno il giorno precedente quello
previsto per I’adunanza. La delega non pud essere rilasciata con il nome del rappresentante in
bianco ed il rappresentante puo farsi sostituire solo da chi sia espressamente indicato nella
delega. La rappresentanza non pud essere conferita alla Societa di Gestione, ai suoi soci,
 amministraiori, sindaci, direttori generali e dipendenti nonché¢ alle societa del gruppo della
'__Someta dl Gestloue ammmstraton smdac:l dll‘ettorl generall ¢ dlpendenn ch mh soggeitl

4 5.6 Competenze deﬂ Hssemblea e
% Assemblea T

(a) elegge, dctermma il compenso e revoca per giusta causa il Presidente
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4.6

ar

dell’ Assemblea dei Partecipanti;

(b) . .. nomina i membri del Comitato Consultlvo secondo le modallta indicate nel presente
i 'paragrafo ene determma il compensu o T

© delibera sulle proposte di modlﬁca del Rego]amento d: cui al successivo paragrafo
16 (a) (ii); :
(d) delibera in meﬁtci 'a'lla 'so'stifu'zione' ﬁella géstione del Fondo, della Societa di
Gestione con una nuova societd d1 gestlonc dcl r13parm10 nell lpotCSI di cui al
i"s.ucce:sswo paragrafo4 9 SRRREE

4 5 7 F orme dr pubbkc:ta deIIe dehberazwm deﬂ Assemblea del Parrecgoamz

Le- dehberamom el Assemblea - vengono portate a’ conoscenza * del consiglio  di
amministrazione della Societa di Gestione e del Comitato Consultivo, nonché rese pubbliche
tramite deposito presso la sede sociale della, Societa di Gestmnc, con. comunicazione alla
Banca Dep051tm1a e pubbhcazmne sul sito Internet della Someté di Gestione e - ove istituito -
del Fondo. :

1l Presidente dell’ Assemblea dei ?arteci’panti o i
4.6.1 Nomma de! Presidente dell Zéssemb!ea dex Parteapam;

[l Presadentc dcll’AssembIca dei Partecnpantl viene eletto, anche al di fuori dei Partecipanti,
dall’ Assemblea dei Partecipanti, che ne fissa il compenso. Egli rimane in carica per tre anni,
scadendo alla data di approvazione def rendiconto della gestione del Fondo relativo allultimo

~ esércizio della sua carica, Il Presidente dell’ Assemblea dei Partecipanti & rieleggibile. Qualora
“nel corso dell’esercizio il Presidente dell’Assemblea dei Partecipanti venisse a mancare, il

consiglio di amministrazione della Societa di Gestione deve convocare 1’ Assemblea perché lo
sostituisca secondo quanto previsto dal precedente paragrafo 4.5.1.

4.6.2  Poteri del Pres;denre dell Assemblea dei Partec:pann
Il Presidente dc]I *Assemblea dei Partec1pant1

ay - pre51cde I’ Assemblea al sensi del paragrafo 4.53;

) S convcca l’Assemblea nei casi prc\nstl dal paragrafo 45, 1

cura la pubbhclta dclle dehbera.zmm dell’AssembIea cume pr\ewsto dal paragrafo

i atti ad” .aséicurare la

' Operaz:om C(m soggem in conﬂ m‘o d: mreresse

1l Fondo pub effcttuare operazlonz com i soci della Socleta dl Gestlone 0 con soggetti
appanenentl al ]oro gmppo, ovvere con soc1eta.facent1 partc deI gmppo della Socnetﬁ_ di
al - 3 e y ) L ;

I y 'rengpare wgcntc" nonch dal presenle_ Regolamento L’Apporto degli
10bili Coufenti nor press :

minimo it rischio potenzmlmcnte derivante da nperazmm in conﬂltto di interesse, anche tra il
Fondo ¢ gli altrl fondi dalia stessa gestm derivanti da rapporti di ¢ gruppo e;’o con i seci della
Societa di Gestlone stessa, dalla prestazmne congiunta di pill servizi, o "da rapporti di affari

pr-:)prl o d1 altra socmté dc] gruppo dt appartenenza In partlcolare il cormgllo di




4.8

amministrazione della Societd di Gestione potra assumere le proprie determinazioni in ordine

- al compimento di atti o operazioni nelle quali la Societd di Gestione abbia un interesse in

conflitto solo dopo aver esaminato il parere del Comitato Consultive e previa approvazione
de]la maggtoranza degh ammir_listratori indipendenti componenti il consigho di

‘Gestione degli Strumenti Finanziari in Portafoglio

L’esercizio dei diritti increnti gli strumenti finanziari e le parteclpazwm in portafoglio rientra a pieno
titolo nel quadro dei poteri di esecuzione dell*incarico gestorio da parte della Societa di Gestione.

4.9

Prosecuzione della gestione del Fondo a cura di altra Sm:ietﬁ di Gesﬁone

La sostituzione della Societa di Gestione nella gestione del Fondo pub avvenire, prevra approvamone
della modiﬂca regolamentare da parte di Banca d Ilalla : SR

(a)
(b)

©
(@

(e)

: solo a decorrere dal 36° (trentase;esmo) mese dalla data ch efﬁcacna dell’Apporto € con un

preavviso scritto di almeno 12 (dodici) mesi (o il pill breve termine concesso dall’ Assemblea

_dei Partecipanti con 1l vote favorevole di almeno il 30% (trenta per cento} delle Quote), per

volonta della Societh di Gestione;

per effetto di operazioni di fusione o di scissione della Societa di Gestione che comportino il
trasferimento della gestione del Fondo ad altra societa di gest:one '

n caso di scmgllmento della Soc1eté di Gestlone e

con dehberazzone motivata del[’Assemblea dei Partempantl appr[)vata con il voto favorevole

. dei Partecipanti che rappresentino almeno il 30% (trenta per cento) delle Quote:

(i) in un qualsiasi momento durante il Termine di Durata del Fondo, ove la sostituzione
*  sia deHberata come conseguenza di atti gravemente colposi della Socmté di Gestione
Q per compmvato gmstlﬁcato metwo oggettwo, OVVIO

(iiy  soloa decorrere dal 36° (trentasewszmo} mese dalla data ch efficacia dell’ Apporto, a

- . condizione che i Partecipanti che rappresentino almeno il 10% (dieci per cento) delle

‘Quote abbiano comunicato per iscritto alla Societd di Gestione, con preavviso di
almeno 3 (tre) mesi, intenzione di adottare la delibera di sostituzione.

Nei casi previsti alle precedenti lettere (a) ¢ (¢), ovvero qualora I’ Assemblea dei Partecipanti

“deliberi a favore della sostituzione della Societa di Gestione, nelle ipotesi ed ai sensi della

precedente lettera (d}, troveranno apphcazlone le s€ guem:l dlsposmmm

Ay 1 Cormtato Consultivo entro 3 {tre) mesi a decomarc rispettivamente, dalla data della
rinunzia della Societd di Gestione, di scioglimento della stessa ovvero dalla
deliberazione dell’ Assemblea dei Partecipanti ai sensi della precedente lettera (d), si

“riunira ed individuerd, a maggioranza dei suoi membri, la nuova socicta di gestione

“del risparmio che sostituird la Societd di Gestione nella gestione del Fondo (la

“Nuova Societd di Gestione™). La Nuova Societa di Gestione dovra acquistare, entre

~il termine ed alle condizioni di cui alla successiva lettera (D), le Quote di titolarita

. della Societd di Gestlone ed accettare tutte le condmom di cui al presente
- Regolamento. .

(B} T Comitato Consuliwo comumcheré. entro 5 (cmque) giorni dalla data della relativa

" deliberazione, il nominativo della Nuova Societd di Gestione al consiglio di
_amministrazione della Societd di Gestione ¢he, entro 30 (trenta) giorni dalla data di
~ ricezione della suddetta comunicazione, dovrd richiedere alla Banca d’ltalia

~ T'approvazione della modifica regolamentare conseguente aila sostituzione clella

Societa di Gestione con la Nuova Societa di Gestione.

A
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L TEETENISE

Resta'salva la pasmblhta .he, brev

(C) . Nelcaso in cui il Comitato Consultivo: .

SR (i)' ton adotu alcuna dehbcranonc m merlto ai[a sostituzione della Sccieta di
o _Gestione owem S

('ii) .non md1v1du| Ia Nuova Socneté d1 Gestlone entro il termine di cui alla
precedentc lettera (A); ovvero

(iii) entro il termine di cLu alla successwa lettera (D) la Nuova Societd di Gestione
non acqmstx le Quote d1 titolarata della Socleta cll Gcstlone ovvero

(iv) 'qualora la Banca a Itaha non approw la mod.lﬁca regolamentare conseguente
alla sostituzione della Societa di Gestione con la Nuova Societa di Gestione,

la Secieta di Gestione procedera alla liquidazione del Fondo, ai sensi del successivo
paragrafo 14 1 (111)e (w)

(D)  Entro il termme di 10 (checl) giorni dalla data d1 approvazione da parte della Banca
@’Ttalia della modifica regolamentare conseguente alla sostituzione detla Societa di
" Gestione con la Nuova Societd di Gestione, la Societa di Gestione avra [>obbligo di
“vendere, e la Nuova Societa di Gestmne avrd ’obbligo di acquistare, le Quote di
* titolarita della Societa di Gestione ad un prezzo per Quota pari a quello calcolato sulla
base della media aritmetica dei prezzi di chiusura delle Quote sul MTF nei tre mesi
che precedono [’approvazione della modifica regolamentare conseguente alla
sostituzione della Socwta di Gesnone con la Nuova Soc1eté. di Gestione da parte di

Banca d’Italia. S -

(E)  In aggiunta alle commissioni gié' 'm'aturate: sino 'a]l'e'l'd:arta' delleffettiva sostituzione,

~all’attodella ricezions da “parte "dellaSocietd di~ Gestione della ¢omunicazione ™~~~

dell’approvazione da parte della Banca d'ltalia della modifica regolamentare
conseguente alla sostituzione con la Nuova Societd di Gestione deliberata ai sensi del
precedente punto (d)(n), la Societd d1 Gestione avra. diritto a prelevare dalle
disponibilita del Fondo una mdenmta, ove eﬁ'et’nva.meute maturata, pari al 3,5% (la
“Commissione Variabile di Indennita”) da applicarsi alla differenza (il cui risultato
¢ di seguito definito il “Valore Complessivo di Indennita in Eccesso”) tra (i) la
- somma dei singoli valori d1 vendita degh 1mmob111 di proprieta del Fondo, cosi come
risultanti dai relatm atti notarili e (ii) il rispettwo valore di mercato complessivo,
scontato dcl IO%, come def mto dall Espcﬂo lndlpcndente del Fondo alla data del 31

) ntcnersi non maturata e qumdl non corrisposta'

: - Le m_. nnitd previste dalla presenta' lettera (E) non saranno dovute alla Socneta di Gestione
R qualora Ta sost:tunqne sia dovuta a colpa ¢ gmve dclla stessa o comprovato giustificato motivo
_ _oggettwo al sens' de lla precedente Iettera (d)(l) d1 cm ai presente pa:agrafo 4 9.

(Fy A:f déc@frf:té, i amente, dalla” data " della: rinunzia della Societd di Gestione, di
7 Uscioglimento della stessa ovvero della deliberazione di sostituzione della Societa di Gestione

adottata dall’ Assemblea dei Partecipanti in couforrmta alla precedente lettera (d), la Societa di
Gesnune stessa non potra dehherare alcun nuovo mvestnnento e/o disinvestimento di uno o
. plﬁ Dbeni del Fondo fatto comunque salvo quanto previs  alla precedente Iettera (C) in merito
alla lzqmdazmne del Fondo d icta di. St'ién_e.-__._ b

'blea dei Partec1pantt ed approvazione
detfa relativa ‘modifica’ regolamentare da i Banca’ d’Itaha la Societa di Gestione in carica ¢ la
Societa di Gestmne subcntrantc si accordm_ per reahzzare la prosecuzmne delia gestione del Fondo,




anche prima del termine di 36 mesi sopra indicato, con modaliti diverse da quelle sopra descritte.

Qualora si dovesse procedere alla sostituzione della Societa di Gestione nella gestione del Fondo sara
assicurato o svolgimento dei compiti attribuiti alla Societd di Gestione medesima senza soluzione di
continuitd sospendendosi, in specie, ’efficacia della sostituzione sino a che la societd che sostituisce
la Societad di Gestione non sia a tutti gli effetti subentrata nello svolgimento delle funzioni svolte dalla
societd sostituita. In caso di sostituzione della Societd di Gestione, deve essere data mformativa ai
Partecipanti mediante pubblicazione sul quotidiano di cui al paragrafo 12.1, con oneri a carico della
Societa di Gestione.

4.10 Pubblicitﬁ delle variazioni dei saggetﬂ che esercitano il cuﬁtrﬁllo sulla Societa di
Gestione

Nel caso in cui nel corso della durata del Fondo dovessero intervenire variazioni nella composizione
dei soggetti che esercitano il controllo sulla Societa di Gestione, cosi come definito dall’art. 2359 cod,
civ. e dall’art. 23 del Teste Unico Bancario, & data informativa ai Partecipanti mediante pubbhcazmne
sul quotidlano di cui al paragrafo 12.1, con onerl a carico della Societa dl Gestlc-ne

Articolo §
ESPERTI INDIPENDENTT

5.1 Nomina degli Esperti Indipendenti

Le attivitd specificate al successive paragrafo 5.2 sono demandate ad esperti indipendenti (di seguito,
gli “Esperti Indipendenti”) nominati dal consiglio di amministrazione della Societd di Gestione,
individuati tra i soggetti che sianc in possesso delle competenze ¢ dei requisiti previsti dalle vigenti
disposizioni. L’incarico conferito agli Esperti Indipendenti non pud avere durata superiore a un
triennio o al diverso limite temporale eventualmente stabilito dalla normativa pro-tempore vigente ed
¢ rinnovabile una sola volta o secondo le dwerse cadenze eventualmente previste dalla normativa
applicabile.

5.2 Attivita degli Esperti Indipendenti

(a) Agli Esperti Indipendenti nominati dal consiglio di amministrazione della Societa di Gestione
~S0no demandate le seguentl attiviti:

() .redazmne di una relazione di stlma del valore dei beni 1mmob1]1 da apportare al
Fondo. Tale relazione & redatta e dep051tata in data non anteriore a 30 (trenta) giorni
dalla stipula dell’Atto di Conferimento, e contiene i dati e le notizie richieste dalle
applicabili disposizioni di legge e regolamentari. Tale relazione & resa pubblica con le
modalitd previste dall’Articolo 17. Qualora il Collocamento non si perfezioni entro
180 giorni dalla data della suddetta perizia, la Societd di Gestione chiederd agli
Esperti Indipendenti un aggiornamento della medesima;

(i) ~ presentazione al consiglio di amministrazione della Socxcté di Gcst:one a norma del]e

o .”a.pphcablh dlsposmom di iegge € regolamcntarl di una re:iazmnc di stima det valore

~ dei beni immobili ¢ delle partecipazioni in societd immobiliari non quotate ccrntrollate

‘dal Fondo, nei termini concordati con la Socicta di Gestione € comunque entro i
ventesimo g1omo che segue la scadenza di ciascun semestre di anno solare; ' '

o) prcdlsposmone su richiesta del consxgho di amministrazione della’ Someta di
- Gestione, di un giudizio di congruita del valore di ogni bene immobile che lo stesso
consiglio di amministrazione intenda vendere o acquistare nella gestione del Fondo.

- Tale giudizio di congruitd, predisposto in conformitd alle applicabili disposizioni di

' "Ieggc ¢ regolamentari, deve essere corredato da una rc]azmne ‘analitica contenente i
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criteri seguiti nella valutazione;

(iv)  predisposizione, su richiesta del consiglio di amministrazione delia Societd di

. Gestione ¢ ove richiesto dalle applicabili disposizioni di legge ¢ regolamentari con

. rlfenmento a opera:aom in conflitto di interesse, di una relazione di stima sui valore

P cEel beni’ oggetto di operazioni di vendita o acquisto e consegna di tale relazione al

e _c0n31g110 di amministrazione della Sometﬁ di Gestlone nei. termini concordati con la
L ,Soc1eté di Gestmne stessa : Sl

by Fermo ‘Testando l’mcanco come sopra conferito, il COIISIg]IO cl1 ammiistrazione della Societa
di Gestione potrd conferire incarichi a soggetti diversi dagli Esperti Indipendenti che
supportino "operato degli stessi in relazione a specifici adempimenti connessi alle attivita di
cui al paragrafo 5.2, lettera (a). Tali relazioni sono rese pubbliche con le modalitd previste
dall’ Articolo 17.

53 Criteri di Valutaﬂune Applleablll dagll Espertl Indlpendentl

Nel predlsporre le relamom di snma ed il gludlzm di congruué di cui al precedente paragrafo 5.2, gli
Esperti hdtpendentl dovranno applicare i criteri di valutazione richiamati nel successivo paragrafo
10.3. Nella redazione della relazione di stima di cul al paragrafo 5.2 lettera (a), punto (i), gli Esperti
Indipendenti potranno tenere conto anche della circostanza che gli immobili vengono conferiti in
blocco in un unico contesto.

54 Valutazioni det Consiglio di Amministrazione

Il consigiio di amministrazione della Societd di Gestione pud discostarsi dalle valutazioni degli

~Esperti Indipendenti di cui al precedente paragrafo 5.2, ma, in questo caso, & téhuto a comumicarne e

ragioni agli Esperti Indipendenti, nonché alla Banca d’Ttalig, allegando copia della relazione redatta
da detti Esperti Indipendenti.

Articolo 6
BANCA DEPOSITARIA_

6.1 Indmduazmne ¢ Funzioni della Banca Depos:tarla

(a) Banca deposfmrla del Fondo & Smte Strect Bank S. p A con seda Iegale in Milano, Via Col

' 3"Muschm ‘16" (d1 segulto la “Banca D p '1tar1a”) Le funzioni di consegna e ritiro dei

 certificati rappresentatlvt dellc Quote sono svolte da Intesa Sanpaolo S.p.A. — per conto di State
Street Bank S., p- A presso la ﬁhale dl l\rﬁla.no Corso di Porta Nuova n. 7.

(b) ) -Lﬂ Banca Deposztarla, neIl eset‘cmo dell’tncarlco conferttole dalla Socleta di Gestione, & tenuta
ad espletare le ﬁmzmm prewste dalla normatlva pro-rempore v:gente

6.2 Facoltz’a di Sub—deposlto R

Ferma restando la responsab;lma della Banca Depomtar:a per la Cl.lSlOdlEl degh strumenti finanziari del
Fondo la Banca Deposﬁ‘arla ha la facolta di sub-depositare gli stessi, in tutto o in parte, presso
orgamsml nanonah di- gestmne centrahzzata d1 strumen’a ﬁnanzmn, nonché previo assenso della
Societd di Gestlone presso . : e

o banche nanonallo estere

(i)  imprese di 1nvcst1mento chc prcstano 1l servmu dl custodla e ammmlstramnnc dl strumenti
: finannan, - B Sl :

(i) - orgamsml estert ablhtatl sulla base'della dlsctplma de! paesc dl msedlamento, all’attivita di




deposito centralizzato o di custodia di strumenti finanziari.

63  Funzioni Relative alla Distribuzione dei Proventi e al Rimborso delle Quote
Le operazioni di eventuale distribuzione dei Proventi Distribuibili e di rimborso (parziale ovvero in
sede di liquidazione) delle Quote sono espietate per il tramite della Banca Depositaria secondo le

disposizioni applicabili agli strumenti finanz1ar1 accentratt presso 1l 51stema d1 gestlone accentrata dl
cui al successivo par&gmfo 7.2, ' : .

6.4 Revoca o Rinuncia della Banca Depositaria

L’incarico conferito alla Banca Depositaria & a tempo indeterminato & pud essere revocato dalla
Societd di Gestione in qualsiasi momento. La rinuncia all’incarico da parte della Banca Depositaria
deve essere comunicata alla Societd di Gestione con un preavviso non inferiore a sei mesi.

6.5 Efficacia della Revoca o della Rinuncia della Banca Deﬁositaria

L’efficacia della revoca o della rinuncia all’incarico della Banca Depositaria & sospesa fino a che:

(i) un’altra banca, in possesso dei requisiti di legge, accetti ’incarico di Banca Depositaria in
sostituzione della precedente;

(ii) la conseguente modifica del Regolamente sia approvata dalla Societa di Gestione nonché
dalla Banca d’Ttalia;

(iii)  gli strumenti finanziari inclusi nel Patrimonio del Fondo e le disponibilitd liquide di questo
siano trasferite ed accreditate presso la nuova Banca Depositaria.

Articolo 7
QUOTE DI PARTECIPAZIONE

7.1 Valore Nominale

11 valore nominale di ciascuna delle Quote di partecipazione al Fondo ¢ pari a Euro 500,00
{cinquecento).

7.2  Dematerializzazione

Le Quote, tutte di uguale valore e recanti eguali diritti, sono immesse in un sistema di gestione
accentrata in regime di dematerializzazione, ai sensi e per gli effetti del D.Lgs. 24 giugno 1998, n. 213
e relativi regolamenti di attuazione. 1.’esercizio dei diritti incorporati nelle Quote e gli atti dispositivi
sulle stesse detenute da ciascun Partecipante si realizzano soltanto per il tramite dell’intermediario
autorizzato presso il quale il Partecipante ha depositato le Quote, ai sensi dell’art. 85 del TUF ¢ del
Regolamento adottato dalla Consob con dehbera n. 11768 del 23 dlcembre 1998 e successive
modifi caz.lom ed mtagrazmm : :

7.3 Ammmsmne delle Quote alla Negoziazione in un Mercato Regolamentato

T consiglio di amministrazione della Societa di Gestione richiedera, contesmalmcnte al Collocamento,
I’ammissione dellc Quotc alla negozmzmne sul MTF

. _ Articoln 8 . .
PARTECIPAZIONE AL FONDO




81 Acqms;imne della Qualltﬁ dl Partectpante al Fondo e Accettanone del Regnlamento

@

_ La partcmpaz:onc al F 'do 51 rea Lzza medlante sottoscnzmne dellc Quotc o acquxsto delle
. stesseaqualsnasx t1tol S

.&2 B

(@)

()

83

@

(b)

©
gestwne a.ccentrata d1 cui al precedent ' paragrafo 72, su istruzioni della Societd di Gestione e
-~ "dovra avvenire entro e comunque non olfré quindici 'glcrm dalla data di ricezione della
EE nchlesta da paﬁe della Socwta di Gestlone medes:ma. -

@

.(.e).

®

SpCSC una copla

_' rlsuitmo tltolar del relatwo dlritto.

sia ad investito_ri

p zmne al Fondo in qualunque momento consegulta'cumpo a l’acce!tazwne del.
presente Regolamento Copia del Regolamento ¢ consegnata in occasione delle operazioni di
Collocamento. Chlunque dmwstrz dl essere- leglttmamente mteressato puo ottenerne a sue

Mcdallta dl Collocamentn delle Quute

Nel termine indicato al paragrafo 1 3 le Quote sottoscntte dagh Entz Apportantr saranno
oggetto delCollocamento R o

‘La struttura ele carai:terlsnche del Collocamento 1 tcrmml e le modahta di adesione all’ offerta

di_ vendita delle Quote, l¢ relative modalitd di pagamento, i criteri di riparto, nonché le

modalita di consegna delle Quote agli aventi diritto verranno definiti ed indicati nel Prospetto
hfonnatwo

Rll]lhol‘SI Pamah Prﬂ—quota

La Socieh di Gestlone potré awaler:n della facol‘ra dl effettuare nell'interesse  dei
_ Partecipanti, rimborsi parziali pro-quota a fronte di disinvestimenti effettuati.

In tal caso la Societd di Gestione deve:

(1) dare preventiva comunicazione alla Banca d’Ttalia delle attivitd che si intende
rimborsare; :

(i)  dare informativa ai Partec'ipanti"tréthite" pubblicazione sul quotidiano indicato al
paragrafo 12.1, delle attivita che si intende rimborsare prcmsando le motivazioni che
sono alla base della decisione di rimborso, I'importo che si intende rimborsare
(indicando la natura delle somme che si intende rimborsare), il termine di cui alla
successiva lettera (¢), I'importo rimborsato per ogni Quota ela procedura per ottenere
il rimborsa. . e

1L mnborso sar:i effettuatﬁ per il tramltc dclla Ba.uca Depo51tana, attrav 50 il sistema di

edc afﬁuchc "engano comspostr i rimborsi ai soggettl che

Le somme non nscosse enl:ro il termine di dieci giorni. dall’lmzro dell operazmm c:h rzmborso
sono depositate in un conto intestato alla Societa di Gestione presso la Banca Deposnanm
con I'indicazione che tratta51 di nmborso parztale d! Quote del Fondo'&;’ salvo il caso in cui

sia tccmcamente; p0551b11e con, sottombrlche nominative inte tate_agli averm; dmtto Tali

sommc non saram:o produttlve d1 mteresm per gll aventl_dlrltto al rlm'ﬁorso

Le somme non riscosse dagll aventi diritto i prescnvono nel termnn di legge a dccorrere

dalla data fi ssata per la loro dISt['IbUZlOI’le ai sensi della precedente lettera (c), in favore:

(i) del Fondo quaiora il termine di prescnzmne scada anteriormente alla pubbllcazmne
S del renchconto ﬁnale di hquzda:z.l_:_ ne del '_ on_ "medesmlo ovvero

' (ii)' della Someté di Gestlone qualora 11 termme dl pI'ESCI‘IZlOTle scada siccessivamente




~ alla pubblicazione del rendiconto finale di liquidazione del Fondo.

ERI -Arficolo9 '
- REGIME DELLE SPESE

Gii oneri connessi all’attivitd det Fondo vengono ripartiti come segue.

9.1

Spese a Carico del Fondo
9.1.1  Compenso della Societa di Gestione

1l compenso spettante alla Societd di Gestione & composto da una commissione fissa (di
seguito, la “Commissione Fissa”) e da una commissione variabile (di seguito, la
“Commissione Variabile”) che saranno determinate _nspettlvamente in conformitd alle

d1sposmom dei successivi paragrafi 9.1.1.1 ¢ 9.1.1.2.

' 9 111 Cammrss:one Fxssa

"La Commissione Fissa & pari allo 0, 20% su base scmestrale (0,40% annuo) del Valore
- Complessivo delle Attivita del Fondo. Ai fini del presente paragrafo 9.1.1.1. per
 “Yalore Complessivo delle Attivitd” del Fondo si intende:

C(a) “alla data di efficacia dell’Apporto, la somma del valore al quale gli
o ]mmoblll Conferltl ¢ le altre attivita sono stati apportan al Fondo;

(b successivamente alla data di efficacia dell Apporto, la somma del valore
‘dei singoli beni immobili, dei diritti reali immobiliari, delle partecipazioni e
_delle altre aftivitd detemyte dal Fondo (con esclusione del credito TVA
eventualmente maturato in sede di Apporto), quale risulta dal rendiconto
semestrale, al netto delle Plusvalenze Non Realizzate rispetto al valore
iniziale di Apporto o al valore di successiva acquisizione dei beni immobili,
dei diritti reali immobiliari, delle partecipazioni e delle altre attivitd
detenute dal Fondo, qualc risultante dall’ultimo rendiconto semestrale
" approvato. : -

La Commissione Fissa viene calcolata all’inizio del semestre sulla base del Valore

Complessivo  delle Attivita, quale risultante dall’ultimo rendiconto semestrale

approvato dal Fondo, e corrisposta alla Societd di Gestione mensilmente ed in via

posticipata, nella misura di 1/6 dell’intero importo semestrale e con valuta primo
. giorno lavorativo di ciascun mese.

L'importo della Commissione Fissa di competenza del periodo intercorrente fra la
- data di efficacia dell’ Apporto e 1’apertura del primo rendiconto semestrale successivo
sara determinata pro-rata temporis tispetto ad un semestre.

9.4.12  Commissione Variabile
- La Comzmssmne Vanab:le & suddmsa in:

a) una “Commissione Variabile di Vendita Immobile” calcolata, ed
©* - eventualmente maturata, al momento della vendita (intendendosi per tale il
- ',perfezwnaﬁlento del relativo atto notarile di compravendita) di ogni singolo

. immobile di proprieta del Fondo, ¢ corrisposta,’ qualora maturata, alla vendita
o (mtendendom per tale il perfezionamento del relativo atto notarile di
*“compravendita) dell'ultimo immobile rimasto di proprietd del Fondo ¢ ai

. werificarsi delle altre condizioni previste dalla presente lettera a), di importo

pari all’1,50% da applicarsi alla differenza (il cui risultato ¢ di seguito definito




b)

"-""(zu) 5, 0% del Valore CompleSSWO in Ecces

il “Singolo Valore in Eccesso™) tra (i) il valore di vendita di ogni singolo
immobile di proprieta del Fondo, cosi come risultante da atto notarile, ¢ (ii) il
rispettivo valore di mercato, scontato del 10%, come indicato dall’Esperto
Indipendente alla data del 31 dicembre 2013. Qualora il Singolo Valore in
Eccesso risultasse negativo o pari a zero, la Commissione Variabile di Vendita
Immobﬂe sarﬁ da rlteneml non maturata da!la SGR.

la Comm1ss10nc Vanablie dl Vendlta Tmmobile potrd essere corrisposta,
qualora maturata, alla SGR solo in caso di (i) risultato di gestione a vita intera
posmvo, (ii) avvenuto rimborso in favore dei quotisti (sia a titolo di rimborso di
equity sia a titolo di distribuzione di proventi effettuati prima della data di
approvazione del rendiconto finale di liquidazione) di un ammontare almeno
pari al valore nominale iniziate delle’ quote del Fondo e (iii) la somma dei
singoli valori di vendita degli immobili di proprietd del Fondo, cosi come
risultanti dai relatw; atti notarili sia superiore al rispettivo valore di mercato
complesswo scontato del 10%, come indicato dall’EspcIto Indipendente del
Fondo alla data del 31 dicembre 2013

una “Commissione Vanablle Fmale” calcolata ed eventualmente corrisposta
qualora maturata, alla vendita (intendendosi per tale il perfezionamento del
relativo "atto” notarile 'di compravendita) dell’'ultimo immobile rimasto di
proprieta del Fondo e al verificarsi delle altre condizioni’ previste dalla presente
lettera b), da applicarsi alla differenza (il cui risultato & di seguite definito il
“Valore Complessivo in Eccesso™) tra (i) la somma dei singoli valori di
vendita degli immobili di proprieta del Fondo, cosi come risultanti dai relativi

- atti notarili; e (ii) il rispettivo valore di mercato complessivo; scontato-del-10%, -

come indicato dall’Esperto Indipendente del Fondo alla data del 31 dicembre
2013, Qualora il Valore Complessivo in Fccésso risultasse negativo o pari a
zero, la Commissione Variabile Finale sara da ritenersi non maturata, e quindi
non corrisposta; al contrario, qualora il Valore Complessivo in Eccesso
nsu]tasse posnwo, la SGR maturerd una Commissione Variabile Finale, pari al:

(i) 12 [}% del Valore Complesswo in Eccesso, in caso di perfezionamento
entro il 31 dicembre 2016 dell'atto definitivo di compravendita relativo
all’ultimo immobile rimasto di proprietd del Fondo; ovvero

ii). 8,0% del Valore Complcssivo in Eecesso, in caso di perfezionamento entro

il 31 dicembre 2017 deil’atto deﬁmtwo di compravendua relatwo

all'ultinio' immobile 'rimasto di propnet&' del"]'?ondo ovvero.:

‘in‘caso di perfenonamento entro

11 31 dlcembrc 2018 deil“afto deﬁmtwo di compravendﬂa relativo

a]l’ulumo 1mmob11e rimasto dl proprieta del Fondo,

" restandc inteso: che Pammontare complesswo della’ Comrmsswne Variabile

Finale doved essere diminuito di un importo pari alla' somma di ciascuna singola
Commissione Variabile di Vendlta Immoblle gia maturata dalla medesima
SGR. ai sensi della’ precedente !etfera a) In caso di Commissione Variabile
Finale negativa o pan a zero questa sard’ da ritenersi non faturata e quindi non -

-_-5_._:corr:sposta -alla. SGR .La‘. Commissione Vanabﬂe Finale potrd essere -

i . corrisposta, qualora maturam alla SGR solo in caso di (i) risultato di gestione a

.. vita intera positivo e (11) awcnufo rlmborsu in favore dei quotisti (sia a titolo di
nmborso di eqmty siaa tltolo di cllstrlbuzmne di proventi effettuati prima della-
 data di; approvazione del rendlconto finale di llquldazmne) di un ammontare
e '_almeno parl al valone nommalc mlzlalc dellc quot 'dcl Fondo :

'Fma'e aHa C‘ommrss;ane Vanabife :

L S A R e




" Resta inoltre inteso che la somma della Commissione Fissa di cui al precedente

- paragrafo 9.1.1.1 e della Commissione Variabile di cui al precedente paragrafo 9.1.1.2

.7 eventualmente maturata dal 1° gennaio 2014 fino alla liquidazione del Fondo non

© - potrd in ogni caso eccedere I'importo che sarebbe stato riconosciuto alla SGR

"+ applicando una commissione fissa pari allo 0,2375% su base semestrale (0 4'?5%
e _fannuo) del Valore Complesswo delle Attivita del Fondo. E : --'

'3_Resta altresi inteso che in caso dl sostituzione deﬂe SGR del1berata ai sensi del
. .paragrafo 4.9 (d)(ii) la somma de]la Commissione Fissa e della Commissione
. Variabile di Indennita eventualmente maturata dal 1° gennaio 2014 fino alla data di
~ sostituzione defla SGR non potrd in ogni caso cccedere quanto sarcbbe stato

o riconosciuto alla SGR appllcando una commissione fissa pari allo 0,2375% su base
. semestrale (0,475% annuo) del Valore Complessivo delle Attmt& del Fondo.

9 i 2 Compenso Annuo Spettante alla Banca Depositaria
* Per la sua attivitd, la Banca Depositaria percepira:

(a) una commissione per lo svolgimento dei controlli previsti dalla normativa pro
© - tempore vigente (commissione esente da TVA) pari allo 0,024% su base annua,
. calcolata sul Valore Medio del Fondo di Periodo. Per “Valore Medio del Fondo di
* Periodo” si intende la media aritmetica del Valore di Riferimento del Fondo come
‘risultante all’inizio ed al termine dell’esercizio annuale di riferimento. Per “Valore di
‘Riferimento del Fondo” si intende la somma del valore di mercato dei beni
- * immobili, dei diritti reali immobiliari, delle partecipazioni e delle altre attivita, quale
risultante dal rendiconto relativo ali‘ultimo semestre di ciascun esercizio al netto
dell’eventuale indebitamento e delle altre passivitd, nonché delle Plusvalenze Non
Realizzate rispetto al valore di conferimento degli Immobili Conferiti al Fondo o al
“valore di acquisizione dei beni 1mmob111 dei diritti reali immobiliari, delle
~partecipazioni e delle altre attivita; e '

() una commissione per la custodia ed amministrazione degli strumenti finanziari
(commissione imponibile IVA) pari allo 0,003% su base annua, calcolata sul Valore
.. Medio del Fondo di Periodo come sopra definito. S :

‘Le commissioni sopra indicate vengono corrisposte alla Banca Depositaria con cadenza
mensile, ed in via anticipata, nella misura di 1/12 dell’intero importo armuale e con valuta
prinmo giorno lavorativo di ciascun mese.

9.1.3  Compenso Spetiante agli Esperti Indipendenti e all’intermediario finanziario

(a) 11 compenso spettante agli Esperti Indipendenti per la valutazione degli Immobili ¢ le

© . attivitd connesse o associate a tale valutazione & definito, previo accordo con gli

" Esperti Indipendenti stessi, dal consiglio di amministrazione della Socleta di
Gestione.

(b) [l compenso di cui alla precedente lettera (a) deve in ogni caso essere commisurato
. alle attivita svolte, all’impegno e alla professionalitd richiesta per lo svolgimento
-. dell’incarico, avendo presente la natura, I'entitd e I'ubicazione territoriale del beni
. oggetto di valutazione e ’eventuale esistenza di un mercato attivo.

(c) Per le valutazioni degli Immobili Conferiti, di cui al precedente paragrafo 5.2 lettera
(a), punto (i), il compenso inerente 1’attivita di valutazione & posto a carico degli Enti
Apportanti. Parimenti, ¢ posto a carico degli Enti Apportenti il compenso spettante

- "_Z'al?mtenncdlano f nanﬂa.rlo incaricato di- accertare 1a compatlbxhté e la redditivita
- degli Immobili Conferiti rispetto alla pohtlca di gestione in relamonc all attivita cll
~ sollecitazione all’mvestlmento svolta dal Fondo S :

9. 1 4 Oneri Inerenti alle Amvrta Detenute dal Fondo

x/f//’7/ -
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EII'Sonu a carico. del Foﬁdn i prerm per polizze a 53

'Fondo
9. I 9 Spese d': Pubbhcaz:one

" Sono‘a carico del Fondo Ie spcse per la pubbllcazmne'sulh quondmnoh del valore unitario
© delle’ Quote; de1

- Sonu a carico del Fondo ie provvlg{om le commissioni, le spese inerenti le acquisizioni

successwe all‘Appcrto, per quanto non di oompetenza del venditore, e le dismissioni, per

. quanto non di competenza dell’acquirente, di attivita defenute dal Fondo (quali, a titolo
. indicativo,. prow1g10n1 per 1ntennedlazlone immobiliare ¢ mobllla.re e relative imposte, spese
. legali e notarili, spese tecnichie, spese per valutazioni e verifiche) e le altre spese inerenti alle

' compravendlte ed alle locazwm del Fondo che saranno allo stesso aitribuite tenuto conto

anche di quanto prevlsto dagh usi e dalle consuetudlm locah Sono altresi a carico del Fondo

Cle prow1gmm i compensn ele spese in genere per Ie attivitd di consulénza e di assistenza
©  finalizzate e comunque stmmentall all’ acqmsmone alla vendita e alla locazione degli
_unmoblh ¢ degli altri beni del Fondo, Te ‘provvigioni, le spese e i compensi corrisposti a

qualsiasi titolo per tilievi tecnici, périzie legah e notarili, in fase di acquisto, di vendita e di

locazione degll immobili e delle altre attivita detenute dal Fondo nonché i costi di eventuali
consulenze specialistiche relative alla gestlonc delle attivita' del Fondo (impiego della
liquidita, investimento in strumenti finanziari). . : :

9.1.5 Oneri Accessori e Spese dr Manutenz:one e/o Va]omzazmne degli Immobili del
Fondo .

Gh oneri ‘accessori e tutte le spese d1 gestlone manutenzwne valonzzamone e/o o nuove

costruzioni (quali; a titolo indicativo, quelle per il risanamento di terreni, owvero il
completamento, recupero, ristrutturazione, risanamento, la regolarizzazione, la riduzione in
pristino, il restauro o la nuova costruzione di edifici, la nuova realizzazione o il ripristino di
1mp1ant1) degli immobili facenti parte del Patrimonio del Fondo sono a carico del Fondo, al

netto degli oneri e delle spese eventualmente sostenute dagh Enti Apportanh rimborsati dagli
utlhzza’ton d31 beni 1lI|1]10bLll NS .

eI Spesea'x ammmrstmz:one T

'Sono a carico del Fondo le spesc inerenti aEI’ammmlstramone degll immobili del Fondo, ivi

compresi i compensi a soggetti esterni cui & delegato lo svolgimento di tale attivita.

9.1.7.  Spese del Comitato Consultivo, dell’Assemblea dei Partecipanti ¢ del Presidente
dell’Assemblea dei Partecspann S

Sono a carico del Fondo le' spese (da intendersi inclusive dei compens:) inerenti alla
costituzione ed al funzionamento del Comitato Consultivo, dell’Assemblea dei Partecipanti
nonché le’ spese (da mtendersl mc[uswe dei compen51) del Pre51dente dell’Assemblea dei
Partempann

9.1 _8 ._PremzAssrcuranw : '

atwe a coperfura dl nsch1 connessi, a
qua131a5t tltolo, agll Immobl li del Fondo, ai dm ‘reali di godlmentﬂ sugli stessi, ai contratti
di locazlone, nonche a copertura dl tutte le spese lega.h ¢ gludlmane inerenfi le attivita del

OSpettl perloehcx dcl Fonclo, nonche i costi dei documenti destinati al
pubblico, acl eccezmne degh onen che attengouo a propaganda, promozione ¢ pubblicita o

el Fondo le spese di revisione e di certlﬁcaﬂone del rendiconti del

o Fondo (m compreso quello finale: di- hqmdazmne), gli’ oneri connessi al ricorso

' all’mdebnamento del Fondo, le spese: legah e giudiziarie sostenute nell’esclusivo interesse del
Fondo, gli oneri fiscali di pertmenza del Fondo 1l contnbuio dl v1gllanza ed eventuall altri
COSti per consalenze specnahstlche SR

LR TREIA revs o




9.2

9.3

9.4

Spese a Carico della Societa di Gestione
9.2.1  Spese di Amministrazione

Le spese necessarie per ’amministrazione della Societd di Gestione e I'organizzazione delia

_propria attivita, ivi comprese quelle connesse con le fasi pmpedeutlche alla scelta degli

investimenti, sono a carico della Societa di Gestione.
922 Spese Connesse alla Quotazione

Le provvigioni, le commissioni, le spese connesse alla quotazione (ivi comprese le

" commissioni e spese corrisposte allo spomsor, ove nominato, ed allo specialista) ed
" all’accentramento delle Quote sono a carico della Societd di Gestione. Sulla base degli

accordi intercorsi fra le parti, tali provvigioni, commissioni e spese ove connesse al
Collocamento saranno rimborsate alla Societa di Gestione dagli Enti Apportanti. '

9.2.3  Spese Connesse ad Operazioni di Acquisizione o Dismissione che non abbiano avuto
esito positivo

I costi relativi ad operazioni di acqulsmone v} dlSIIliSSiOlle lmmoblllan che non abblano avuto

un esito positivo, ove tali operazioni non siano state preventivamente approvate dal Comitato
Consultivo, saranno a carico della Societd di Gestione.

Oneri ¢ Rimborsi Spese a Carico dei Singoli Partecipanti
9.3.1  Imposte di Bollo e Spese di Spedizione

Le imposte di bollo, le spese postali e altri oneri di spedmane per 1a corrispondenza secondo

- le modalita previste dal presente Regolamento sono a carico dei singoli Partecipanti.

9.3.2  Imposie e oneri in relazione all’acquisto, alla sottoscrizione e ulla detenzione delle
QIJO!(? E : FE . . . . : . ’

Imposte, tasse e oneri che dovessero derivare dall’acquisto, sottoscrizione e detenzione delle
Quote sono a carico dei singoli Partecipanti.

9.3.3  Onerie Spese Relativi ai Mezzi di Pagamento

Gli oneri e le spese relativi ai mezzi di pagamento utilizzati per il versamento degli importi
dovuti per V'acquisto delle Quote e per Iincasso relativo al nmborso ds Quote e alla
distribuzione dei proventi sono a carico dei singoli Partecipanti.

T costi di cui ai paragrafi 9.3.1, 9.3.2 e 9.3.3, si riferiscono alla copertura degh oneri
“effettivamente sostenuti e di volta in volta indicati al Partecipante 1nteressat0 ’

Oneri, Costi e Spese a Carico degli Enti Apportanti

Sono a carico degli Enti Apportanti tutfe le spese, le provvigioni e le commissioni inerenti al] Apporto
e alle attivita di consulenza e di assistenza finalizzate ¢ comunque strumentali all’ Apporto (ivi inclusi
quelli dell'Intermediario Finanziario) nonché le spese per la procedura di due diligence sugli Immobili
Counferiti commissionata dalla Societd di Gestione e per il trasferimento dell’indebitamento
finanziario in sede di Apporto. :

Sono altresi a carico degli Enti Apportanti tutte le spese relative o connesse alla sottoserizione ed
emiSSione delle Quote emesse nelf*ambito della prima emissione ed al loro Collocamento.

Fmo alla data di chiusura del Collocamento, sono parlmentl a carico degli Enti Apportanti le altre
‘spese non di competenza del Fondo o dei Partccnpantl o della Societa di Gestione. Successivamente a
tale data e spese non di competenza degh Entl Apportantl, del Fondo o del Partec1pant1 5010 a carlco
della Socreta di Gestlone : : :

o
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' Artu:olo 10 i
CRITERI DI VALUTAZIONE DEL FONDO

" 10, 1 Determmazmne del Valore del led 0

14 valore complesswo netto del Fondo & Ia nsultante delle atthta al netto delle eventuali pasmlta (di
seguito, il “Valore Comp[esswo Netto ’) R LA

1l] 2 Valutazmne del F ondn

La valutazwne del F ondo é eﬂ'ettuata a[ sensi del[e appllcabih dlsposmom d1 legge < regolamentan
in base al valore corrente dclIc attivita e delle passivita che lo compongono. Alla stessa provvede il
consiglio di ammxmstmzlonc de]]a Someta di Gestlone entro sessanta gloml dalla fine di ogni
semestre_' . DI L i L

10,3 - Crlterl di Valutamone

Le attivita e le passmté del Fondo saranno valutate in coerenza con i crltcn stab111t1 nelle istruzioni
emanate dalla: Banca d’Halia’ E* facoltd dei Pat{eclpantl oftenere: gratultameme dalla Societa di
Gestioné una copia della documcntazmne relatlva ai cnten d1 va[utazmne o

: Amcolu 11 S
CALCOLO DEL VALORE U'NITARIO DELLA QUO'I‘A

11 valore del'Iéf"sih"gola Qu'cita'cli partecipazione al Fondo & calcolato una volta ogni "semestre, ed & pari
al Valore Complessivo Netto - computato secondo quanto previsto nel precedente Articolo 10 - diviso
per il numero delle Quote emesse (di seguito, il “Valere Unitario della Quota™),

Artlcolo 12 SR
PUBBLICAZIONE DEL VALORE UNITARIO DELLA QUOTA

cui al paragrafo 12,11

'131

(2) ' La corltablhta del Fonclo é tenuta nel_nspetio dl quanto stabthto dalle apphcablli dlsposmcmx




di legge e regolamentari.

(b) In aggiunta alle scritture prescritte per le imprese commerclah dal COle€ lee la Socleta di
Gestione deve redigere: Sl

(i) il libro giornale del Fondo, nel guale sono annotate le operazioni di emissione e di
- .. rimborse delle Quote di partempazsone nonché ngm altra operazmne relativa alla
‘gestione del Fondo; e . .

(ii) it rendiconto della gestione del Fondo, redatto entro sessanta giorni dalla fine di ogni
esercizio annuale o del minor periodo in relazione al quale si procede alla
distribuzione dei proventi; .

(iii)  la relazione semestrale relativa alla gestione del Fondo, entro trenta giorni dalla fine
dei pmm sei mesi dell’esercizio. La relazione non ¢ richiesta nel caso in cui si
proceda, in relazione alla distribuzione dei proventl alla redazione del rendiconto con
cadenza almeno semestrale. Ca :

13.2 Documenti a Disposizione del Pubblico ¢ Luoghi di Deposito

(a) I rendiconti della gestione del Fonde, e relazioni semestrali, ed i relativi allegati sono tenuti a
disposizione del pubblico presso la sede della Societd di Gestione. Essi sono messl a
disposizione del pubblico entro ¢ non oltre trenta giorni dalla loro redazmne

(b) L ultimo rendiconto della gestione del Fondo, l’ultlma relazione semestrala, e i relativi
allegati sono inoltre tenuti a disposizione del puhblico nella sede della Banca Depositaria ¢ in
ciascuna filiale di quest’ultima nei capoluoghi di regione.

{c) A seguito di specifica richiesta, i Parteclpantl avranno diritto di ottenere gratmtamcnte dalla
Societa di Gestione copia dell’ultimo rendiconto o dell’ultima relazione semestrale.

(d) Ulteriori copie dell’ultimo rendiconto e della relazione semestrale potranno essere fornite ai
Partecipanti previo pagamento delle spese di stampa e di spedizione.

[ predetti documenti possono essere altresi pubbl}ca’m sul sito Internet della Societa di Gestione e ~
ove istituito - del Fondo.

13.3 Revisione Contabile, Certificazione e Controllo

(a) La contabilith della Societd di Gestione e del Fondo & soggetta a revisione secondo le norme
di cui alla Parte IV, titolo 111, capo II, sezione V1 del TUF, quali richiamate dall’articolo 9 del
medesimo TUF.

(b) La societd di revisione provvede alla certificazione del bilancio della Societd di Gestione ¢
del rendiconto del Fondo. '

(¢) I sindaci della Societa di Gestione, anche individualmente, ¢ gli amministratori ¢ i sindaci

- della Banca Deposila.ria devono riferire senza ritardo alla Banca d’ltalia e alla Consob,
- ciascuna per le proprie competenze, sulle irregolarita riscontrate nell® amministrazione della
-;Socmié d1 Gestione e nella gestlone del Fondo. Co :

Artlcnlol‘l
LIQUIDAZIONE DEL FONDO

141 Cast dl quuldazmne . o | _
‘La hqu}dazu:me del Fondo pud avere luogo, sa]w gll altn casi eventualmente prevnsn dalle applicabili
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X d1spos:zmn1 di legge o rego[amentan

' (i)" Cosa 1mz=anva della Socneta d1 Gestmne e nell’mtelesse del Partcmpmm in confonmtﬁ a quanto
PP prewsto dal successwo paragrafo 14.2; L S

per scadenza deI Termine dl_Durata del Fondo; . R

(i) nel’ ca,su in cui l’AssembIca dei Partecnpanti dellben a favore della sostltuzmne della Societa
-~ . di Gestione e il Comitato Consultivo non individui la Nuova Societa di Gestione, ovvero
- quest’ultima. non acquisti.le Quote di tltolanta della Socreta di Gestione, ai sensi del
I precedente paragrafo 4.9, lettera @D); . :

(iv)  in caso di mancata approvazzone da parte della Banca d’ Itaha della modifica regolamentale
RS conseguente alla sostituzicne della Societa di Gestlone con la Nuova Societd di Gestione, ai
- sensi deI precedeme paragmfo 4, 9 lettera (e)(C) '

14.2 qumdazmne del Fondo' ad Inmatwa della Socletﬁ di Gestione

{a) A partire dal quinto annwersarm della data di efficacia dell’Apporto, la Societi di Gestione,

con delibera del comsiglio di amministrazione ¢ previo parere del Comitato Consultivo, pud

decidere la llquldanonc antu:lpata del Fondo quando c¢id sia nell’interesse dei Partecipanti

anche in relazione: ad una 'congiuntura di mercato favorevole per la liquidazione del

patrimonio umnobtllare del Fondo, ovvero quando si verifichino circostanze tali da ostacolare

il conseguimento degli scopl del Fondo con pregiudlzlo per i Partecipanti (quali la riduzione

del Patrimonio del Fondo'al di sotto di un importo tale da non consentire un’efficicnte
prestazione dei servizi ammtmstratm ¢ dl gestlcne) '

~(b) Il -Fondo pud-essere-altresi- posto in hqmdazmne in-caso- dl scmgtment{:i della Societadi -

Gestione ¢ di sua mancata sostituzione ai sensi del paragrafo 4.9, nonché nei casi in cui
I’ Assemblea dei Partecipanti deliberi a favore della sostitnzione della Societd di Gestione ¢
non sia possibile addivenire alla sua sostituzione con una nuova societd di gestione.

(¢) A decorrere dalla data della delibera di liquidazione del Fondo ha termine ogni ulteriore
attivitd di investimento, . S .

(d La liquidazione del Fondo si compie nel rispetic delle applicabili disposizioni di legge e
regolamentari ed ha luogo con le modah't:‘a di seguito indjcate.

143 . quuldazione del Foudo per Scadenz del Termme dl Durata

T lig i¢ del F'e avvien a scader [ Tem _,dlDuratadeiFondo
144 . Modalltﬁ dl L;qmdaﬂone

(@) La Socleté d1 Gestlonc -

-mfnrma; la Bemca d’Itaha almcno trenta glorm prlma della data d1 convocazione del
COllSlglLO di’ a.nnmnlstrazmne che’ dovra deliberare in merito alla’ llquldazmne del
*Fondo ¢ ottiene il preventivo parere del Comitato Consultivo, dando poi informativa
dell’awenuta del1bera alla Banca d’ Italia stessa come ‘previsto del paragrafo 14.4.2;

(i) a partire dal’ glomo sucdessivo al]a pubbhcazmnc di cui al paragrafo 14.4.2 prowede
. sotto il controllo del collegio sindacale, a liquidare Pattivo del Fondo nell’interesse
dei Partempantt reahzzando alle mlghor; condizioni possibili le attivitd che lo
compongono, secondo un - piano  di. smobilizzo predisposto dal consiglio di
anummstranone e portato a con scenza della Banca d’Italia;

' (iii)'__-' termmaxe le’ operazmm di reahzzo rechge il rendlcc-ntn finale d1 hquldazmne
. accompagnato da una relazione degli ammmlstratorl attenendosi ai criteri, per quanto
'appllcablh stablhtl per il rcndlconto dl cu1 aI paragrafo 13.1 e indicando il plano di




(&)

(<)

C))

(e)

®

(&)

riparto delie somme di denaro spettantl ai Partempantl I'ammontare di tali somme
sara determinato dal rapporto tra:

- Iattivo netto del Fondo liquidato, al netto defla Commissione Varmbllc di cui
al precedente paragrafo 9.1.1. 2

. . il numero delle Quote di pertmenza dei Parteclpantl

La societa di revisione di cui al paragrafo 13.3 provvede alla revisione della contabﬂlta anche
per quantc attiene alle operazioni di hquldazmne nonché al]a certlﬂcazmne del rendiconto

finale di liquidazione.

La Societd di Gestione invia alla Banca d’ltalia, entro dieci giorni dalla loro redazione, il
rendiconte finale di liquidazione corredato della relazione di certificazione predisposta dalla
societd di revisione di cui al paragrafo 13.3 e, successivamente, mette tali documenti a
disposizione del pubblico presso la sede sociale, nonché presso la sede della Banca
Depositaria ¢ in tufte le filiali di quest’ultima situate nei capoluoghi dl reglone Og‘n

Partecipante potrd prenderne visione e ottenerne copia a proprie spese.

La Banca Depositaria provvede, attraverso il sistema di gestione accentrata d1 cui al
precedente paragrafo 7.2, su istruzioni della Societa di Gestione, al rimborso delle Quote nella
misura prevista, per ciascuna di esse, dal rendiconto finale di liquidazione.

Le somme non riscosse dai Partecipanti entro dieci giorni dalia data di inizio delle operazioni
di rimborso rimangono depositate presso la Banca Depositaria su un confo intestato alla
Societd di Gestione rubricato al Fondo, con I'indicazione che trattasi dell*attivo netto della
liquidazione del Fondo e, salvo il caso in cui sia tecmcamente impossibile, con sotiorubriche
nominative intestate agli aventi diritto. :

L’attivo netto della liquidazione finale non riscosso si prescrive in favore della Societa di
Gestione come precisato al paragrafo 13.5.

La procedura di liquidazione del Fondo si conclude con la comunicazione dell’awenuto
riparto alla Banca d’Italia.

14.4.1 Estensione del Periodo di Liquidazione

La Societa di Gestione si riserva la facolta di deliberare, ove lo smobilizzo delle attivitd del
Fondo di cui al precedente paragrafo 14.4 non sia completato entro 60 (sessanta) giorni dalla
scadenza del Termine di Durata dello stesso, il Periodo di Grazia, di cui al precedente
paragrafc 2.2, letiera (b), per condurre a termme lc summenzionate operanom di smobilizzo,
nonché le operazioni di rimborso.

. La Societd di Gestione comunica alla Banca d’Ttalia ed alla Consob I'effettuazione della
suddetta proroga con contestuale invio alle predette Autorita della delibera assunta ai sensi

del precedente articolo 2.2.
14.4.2 Pubblicita Inerente alla Lignidazione

Sul quotidiano di cui al precedente paragrafo 12.1 verrd dato avviso, previa comunicazione
alla Banca d’Italia:

(i) dell’approvazione della delibera di liquidazione, della data di inizio della procedura
di liquidazione nonché dell’avvenuta redazione del rendiconto finale;

- (i) dell’eventuale delibera del Periodo di Grazia da parte della SGR;

_;j: (i) - dei templ € delle modallta ch esecuzwne del runborso parzraje delle Quote nei corso

e (i\_f) : dcl tcmp1 ¢ dcllc modallta dl esecuzwne del nmborso fmale

del penodo di hqmdamone,

,/// -
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0. Articolo 15 .
DISPOSIZIONI F]NALI

15.1 Ripartizione dell’Atﬁvo Netto alla quuldazione del ando

(a) Nei casi prev:stl dal preeedente paragl'afo 4.1 ha luogo la llquldazmne del Fondo, con

conseguente ripartizione integrale tra i Partecipanti dellattivo netto del Fondo stesso,

. secondo le modalita mdlcatc ncl prcccdente paragrafo 144 e pubblicatc ai sensi del
precedenteparagrafu 1442 e TOR

&) Gli aventi diritto al nmborso ecI i tempi per il nconoscrmento dellc relative somme sono
. 5pec1f cati al successwo paragrafc 15 4. :

152 Modallta Inerenti alla L}quldazmne -

Dopo l’avvlso sul quot1d1ano ¢la comumca.z:one alla Banca d Italla dcll’lmzlo della procedura di
liquidazione, di eni al precedente paragrafo 14.4.2, la Societa di Gestione segue la procedura indicata
al paragrafo 14.4 per quanto concerne la redazione del piano di smobilizzo, la liquidazione dell’attivo,
il rendiconto finale di liquidazione, la revisione e pubblicita delio stesso, il piano di riparto, il
rimborso delle Quote, il deposito delle somme non riscosse; in tale ultimo caso si applica la disciplina
della prescnzmne dei diritti aila percezwne dl dette somme, prevlsta al successivo paragrafo 15.5.

15.3 leetu d1 Ulterlorl Investlmentl alla Scadenza del Termme dl Durata del Fondo

Alla scadenza del Termme d1 Durata dc! Fondo termma ogm ulterlore attmta d1 investimento.

15 4 Templ per 1I Rlconost:lmento della Quota Spettante ai Partec:pant:

La quota spettante ai Partecipanti ¢ distribuita agli aventi diritto con valuta in data non successiva al
trentesimo giorno dalla chiusura delle operazioni contabili di liguidazione finale del Fondo. La
chiusura delle operazioni contabili sard comunque completata entro sessanta giorni dalla scadenza del
Termine di Durata del Fondo e dell’eventuale Periodo di Grama

15.5 Prescrizione del Diritto a Percepire la Quota Spetta'nte': ai Pérteéipanii

(a) - 11 controvalore della Quota spettante ai-Pat’teCipanti" non riscosso dagli aventi diritto entro

-+ dieci giorni dalla data della sua distribuzione viene versato a cura della Banca Depositaria in
L ooun deposnto intestato alla Socleta dl Gestione, con Vindicazicne che trattasi del controvalore
.+ della Quota spettante a1 Partec1pantl &, salvo il caso in cui sia tecmcarnente 1mp0551blle con
e sotr.orubnche nommatlve degh aventl dmtto : :

{b) . d1r1tt1 dl rlscossmne del controvalore della Quota spettante ai Pa:rtempantl non riscosso
~ o dagli aventi dmtto si prescnvono a favore delia Societd di Gestione nei termini di legge a

 partire dal glumo dl chlusura delle 0peraz10m contablli d1 hquidazmne mchcato al paragrafo
154, o : I

e Artlcolo 16 T
MOD]FICHE AL REGOLAMENTO

' (é)_-: _ Ferme restando-- le v1gent1 dlsposmom

' modlﬁchc ncl 0351 € con le modakla d1 segulto mdlcatl

(i)'_ 5 in caso d1 modLﬁch __.re _'_-',neccssane da varlazwn

egge e regolamentarl, il COHSlgl‘iO da_.
'ammuustrazlone deila Societd di Gestione potra apportare al presente Regolamento eventuah '-

lle dlspomzwm dl legge e"
SR regolamentan appl;cabﬂ; m tal caso é attnbuim Lma delega pemlanente al Presadentc '




(b)

(©)

b)

" del consiglio di amministrazione della Societa di Gestione per ’adeguamento del
testo; il testo ‘cosi modificato viene portato a conoscenza del conSIgho ch
amministrazione nella prima riunione successiva; o

- (i) fatto salvo quanto dispesto nei precedenti paragrafi 2.2(b) e 14.2(a), le modifiche del

Regolamento relative alla durata, allo scopo ed alle caratteristiche del Fondo, ivi
“incluse quelle relative alla disciplina dell’ Assemblea dei Partecipanti e del Comitato
Consultivo, alla sostituzione della Societh di Gestione, nonché al regime delle
commissioni e delle spese, sono disposte dalla Societd di Gestione - nell’interesse dei
Partecipanti - previa approvazione dell’assemblea dei Partecipanti a tal fine convocata
dal consiglio di amministrazione. Nel caso in ¢ui I’Assemblea dei Partecipanti cosi
convocata non si costituisca validamente, la modifica stessa potra essere apportata dal
consiglio di amministrazione della Societd di Gestione, previe parere del Comitato
Consultivo, nell’interesse dei Partecipanti ¢ previa approvazione della Banca d’Italia,

Fatti salvi i casi di approvazione in via generale previsti dalla normativa vigente, le modifiche
al Regolamento dovranno essere approvate dalla Banca d’ltalia. In ogni caso, le modifiche
dovranno essere pubbllca,te sul quotidiano dl cui al paragrafo 12.1, con indicazione del
relativo termine di efficacia.

La Societa di Gestione provvede a fornire gratuitamente una copia del Regolamento
modificato ai Partecipanti che ne facciano richiesta, salvo addebito delle spese postali nel
caso di invio a domicilio.

‘Articolo 17
PUBBLICITA SU FATTI RILEVANTI

In conformita alla normativa vigente, la Societd di Gestione rende pubblica, anche per estratto
ed entro 15 (quindici) giorni dalla data della relativa pubblicazione, copia:

(i) delle relazioni di stima, redatte ai sensi del presente Regolamento e della normativa
vigente;

(i) degli atti di conferimento, acquisto ovvero cessione di beni nonché della
documentazione contenente i dati e le notizie relativi ai soggetti conferenti,
acquirenti o cedenti ed al relativo gruppo di appartenenza;

(iii) dell’indicazione del gruppo di appartenenza dell’intermediario incaricato di
accertare la compatibilitd e la redditivitd dei beni conferiti rispetto alla pelitica di
gestione del Fondo, secondo quanto previsto dall’Articolo 12 bis, comma 3, lettera
b) del Decreto Ministeriale n. 228/99.

La suddetta documentazione sari resa pubblica con le seguenti modaliti:

(i) messa a disposizione presso la sede della Societd di Gestione ¢ della Banca
Depositaria, ivi comprese le filiali situate nei capoluoghi di regione;

(ii) messa a disposizione nel sito Internet della Socletd di Gestione e — ove istituito — del
Fondo, con modalita che ne consentano 1’acquisizione su supporto duraturo;

(iii)  pubblicazione di un avviso, concernente 1'avvenuta pubblicitd di cui al precedente
alinea sul quotidiano di cui al precedente paragrafo 12.1;

(iv) trasmissione di un apposito comunicato a Borsa Italiana, che lo meite
immediatamente a disposizione del pubblico, e ad almeno due agenzie di stampa. 1l
conunicato verra contestualmente inviato a Banca d’Italia ed a Consob.

T
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Le mfonnazmm oggetto dl pubbhcazmne d1 cui al punto a) sono a[tres; nportate anche per estratto,
nella Parte D (Altre. Infermamcm) della-Nota mtegratwa del Rendlconto Semestraie e nella Nota
IlIustratwa della relazmne semeslrale del Fondo. TR

In parzlalc deroga a quanto sopra prewsto in caso d: vendlte frazmnate di :mmoblh la Societa di
Gestione dara mformatlva dell’ inizio delie operazmm d1 frazmnmnento &, con’ cadenza semestrale..
dell’andamento delle vendite, mediante apposno comumc&to e pubbhcazwne di un avviso ai sensi del -
precedcntc paragrafo (h) plmt: (m)c(w) o S '

CA segmto “di _'nch ; ta' scntta, i Partcmpantl hanno diritto di’ ottenere copla della suddetta
documentazmne da.l]a Soclet& dl Gcstmnc acurae spese d1 quast’ultlma o :" R

ol Articolo 18 L
FORO COMPETENT L

Fatta ¢ccezione per 11 caso in cul 1l Paﬂecnpante sm'un consumatorc ai sens1 clcll"amcolo 1469-bis
cod. civ., per la soluzione di qualsiasi controversia comunque dcrlvante ' dall’interpretazione,
dall” apphcamone e dall’esecuzione: di. quanto previsto; connesso o chscendente dal presente
Regolamento, & esclusivamente comipetente il Foro di Milano,” S e




Certifico io sottoscritta, dottoressa MONICA DE PAOLI notaio in Milano, iscritto al
Collegio Notarile di Milano, mediante apposizione al presente file della mia firma
digitale (dotata di certificato di vigenza fino al 2 settembre 2017, rilasciato dal
Consiglio Nazionale del Notariato Certification Authority), che la presente copia
(rilasciata in bollo assolto in modo virtuale - n. 22 ventidue marche da euro 16,00),
contenuta su supporto informatico, ¢ conforme all’originale formato su supporto
cartaceo. Ai sensi dell’art.23, comma 6, d. Igs. 7 marzo 2005, n.82, la presente copia
informatica “esonera dalla produzione e dalla esibizione dell’originale formato su
supporto cartaceo quando richieste ad ogni effetto di legge”.

Milano, 28 ventotto ottobre 2014 duemilaquattordici.

File firmato digitalmente dal notaio Monica De Paoli
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